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Antecedentes y Actividad Econémica

(a) Antecedentes

Edegel S.A.A. (en adelante “la Compafia”), es una sociedad anonima constituida en
agosto de 1996 en el Perl y es subsidiaria de Generandes Peri S.A. quien posee el
54.20% del capital social. Su domicilio legal es Avenida Victor Andrés Belainde 147 -
Torre Real Cuatro, San Isidro, Lima, Peru.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Compafiia y Generandes Per(
S.A., son empresas filiales de Endesa Chile S.A., entidad que a su vez es filial de Enel
Energy Europe, S.p.A. (en adelante Grupo “Enel”) de Italia.

(b) Actividad Econémica

Su actividad econémica consiste en la generacion y comercializacion de energia y
potencia eléctrica a empresas privadas y publicas locales. La Compafiia cuenta con cinco
centrales hidroeléctricas ubicadas en las cuencas de los Rios Santa Eulalia y Rimac, a
una distancia aproximada de 50 Km. de la ciudad de Lima, con una potencia efectiva de
generacion de 581.6 MW. Asimismo, es propietaria de dos centrales de generacion
termoeléctricas, una con potencia efectiva de 416.3 MW, ubicada en el Cercado de Lima
y otra con 483.8 MW ubicada en Ventanilla. La potencia efectiva total asciende a
1,481.7 MW.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafia tiene como Unica
subsidiaria a Chinango S.A.C. (“la Subsidiaria), en la que tiene una participacion del
80% en el capital social.

La Subsidiaria cuenta con dos centrales hidroeléctricas (Yanango y Chimay), ubicadas
en el departamento de Junin, cuya capacidad efectiva de generacion es de 193.5 MW.
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A continuacion se presentan los principales datos de los estados financieros
consolidados de la Compafiia y su Subsidiaria al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 y por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014.

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo 168,210 221,332
Otros activos corrientes 378,474 351,203
Activo de largo plazo 3,948,255 3,967,868
Total activo 4,494 939 4,540,403
Obligaciones financieras de corto plazo 219,339 119,832
Otros pasivos de corto plazo 454,612 327,336
Obligaciones financieras de largo plazo 575,227 693,379
Pasivo por impuestos diferidos 666,158 668,928
Otros pasivos de largo plazo 19,907 19,809
Total pasivo 1,935,243 1,829,284
Patrimonio atribuido a la controladora 2,492,773 2,639,981
Total patrimonio 2,559,696 2,711,119
En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
Ingresos operativos 413,967 391,534
Utilidad operativa 163,884 155,290
Utilidad neta atribuida a la controladora 106,897 113,794

(c) Aprobacién de los Estados Financieros Separados
Los estados financieros separados al 31 de marzo de 2015 fueron aprobados y
autorizados para su emisién por la Gerencia de la Compafiia el 29 de abril de 2015. Los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el 23 de enero de 2015.
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Regulacion Operativa y Normas Legales que afectan las Actividades en el Sector Eléctrico

La Compafiia estd comprendida dentro del &mbito de aplicacion de diversas normas que
regulan su actividad. EI incumplimiento de dichas normas puede acarrear la imposicion de
sanciones a la Compafiia, que la afectarian tanto econémica como operativamente. La
Gerencia de la Compafiia monitorea y evalta el cumplimiento de las normas y los reclamos
que se presentan y considera que al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no
existen situaciones que deban ser divulgadas o provisionadas en los estados financieros,
excepto por las indicadas en la nota 36 de este informe.

A continuacién, un breve resumen del marco normativo que principalmente afecta las
actividades de la Compafiia:

(@) Ley de Concesiones Eléctricas

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, aprobada por Decreto Ley N° 25844,
el sector eléctrico esta dividido en tres grandes subsectores, cada uno de los cuales
comprende una actividad distinta: generacion, transmision y distribucion de electricidad.
Segiin dicha ley y la Ley N°28832, “Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la
Generacion Eléctrica, la operacion del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional esta
sujeta a las disposiciones del Comité de Operacion Econémica del Sistema COES-
SINAC, con la finalidad de coordinar su operacion al minimo costo, preservando la
seguridad del abastecimiento de energia eléctrica y el mejor aprovechamiento de los
recursos energéticos, asi como la planificacion de la transmision y la administracion del
mercado de corto plazo. Asimismo, el COES-SINAC determina y valoriza las
transferencias de potencia y energia entre los generadores.

(b) Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacidn Eléctrica
En julio de 2006 se promulgd la Ley N° 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo
Eficiente de la Generacion Eléctrica, que tiene como uno de sus principales objetivos
asegurar la suficiencia de generacién eficiente que reduzca la exposicion del sistema
eléctrico a la volatilidad de precios y al riesgo de racionamiento, asi como adoptar
medidas para propiciar la efectiva competencia en el mercado de generacion.

Una de las principales novedades que introdujo la norma es el mecanismo de licitaciones
que deberan seguir las empresas distribuidoras de electricidad para efectos de celebrar
contratos de suministro de electricidad con empresas generadoras destinados a abastecer
el servicio publico de electricidad y optativamente para el caso de usuarios libres. Tal
disposicion tiene por finalidad establecer un mecanismo que promueva las inversiones
en nueva capacidad de generacion a través de contratos de suministro de electricidad de
largo plazo y precios firmes con empresas distribuidoras.

(c) Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria
El Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria - OSINERGMIN tiene
por finalidad regular, supervisar y fiscalizar las actividades que desarrollan las empresas
en los subsectores de electricidad, hidrocarburos y mineria, teniendo entre sus funciones
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la de velar por el cumplimiento de la normatividad que regule la calidad y eficiencia del
servicio brindado al usuario, fiscalizar y/o supervisar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas por los concesionarios y de las disposiciones legales y normas
técnicas vigentes, incluyendo las relacionadas con la proteccién y conservacion del
medio ambiente. Asimismo, como parte de la funcién normativa OSINERGMIN tiene la
facultad de dictar dentro de su competencia, reglamentos y normas de carécter general,
aplicables a las entidades del sector y a los usuarios.

En aplicacion del Decreto Supremo N°001-2010-MINAM, OSINERGMIN ha
transferido las funciones de supervision, fiscalizacion y sancion ambiental en materia de
hidrocarburos en general y electricidad al Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion
Ambiental OEFA, creado por el Decreto Legislativo N° 1013 que aprueba la Ley de
Creacion, Organizacion y Funciones del Ministerio del Ambiente.

Normas para la Conservacion del Medio Ambiente

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas y la Ley N° 28611, Ley General del
Ambiente, el Estado disefia y aplica las politicas, normas, instrumentos, incentivos y
sanciones necesarias para la adecuada conservacion del medio ambiente y del
Patrimonio Cultural de la Nacion, ademas de velar por el uso racional de los recursos
naturales en el desarrollo de las actividades relacionadas con la generacion, transmision
y distribucion de energia eléctrica y de las actividades de hidrocarburos. En tal sentido,
el Ministerio de Energia y Minas ha aprobado el Reglamento de Proteccion Ambiental
en las Actividades Eléctricas (Decreto Supremo N°29-94-EM) y el Reglamento de
Proteccion Ambiental en las Actividades de Hidrocarburos (Decreto Supremo N°015-
2006-EM).

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia estima
que, en caso de surgir alguna contingencia relacionada al manejo ambiental, ésta no seria
importante en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto.

Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo N° 020-97-EM, se aprobd la Norma Técnica de Calidad de
los Servicios Eléctricos (NTCSE), que establece los niveles minimos de calidad de los
servicios eléctricos, incluyendo el alumbrado publico, y las obligaciones de las empresas
del sector eléctrico y los clientes que operan en el marco de la Ley de Concesiones
Eléctricas.

La NTCSE contempla las tolerancias y procedimientos de medicién de los indicadores
de calidad que deben ser considerados, disponiendo su observancia por parte de las
empresas eléctricas y la forma de calculo de las compensaciones ante transgresiones de
los referidos indicadores, correspondiendo al COES SINAC la asignacion de
responsabilidad y calculo de los resarcimientos conforme al mandato de la Ley para
Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica.

El Decreto Supremo N° 057-2010-EM del 11 de setiembre de 2010 el cual modifico la
NTCSE, establecié que si como resultado de la investigacion y analisis técnico que
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efectia el COES SINAC se determina que la deficiencia de la calidad se debio
estrictamente a falta de capacidad de los sistemas de transmision por congestion, los
agentes y el COES quedan exonerados del pago de compensaciones.

Ley Antimonopolio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico

En noviembre de 1997 se promulgé la Ley Antimonopolio y Antioligopolio en el Sector
Eléctrico, Ley N° 26876, en la cual se establece que las concentraciones verticales
mayores al 5% u horizontales mayores al 15%, que se produzcan en las empresas que
desarrollan actividades de generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica,
deberan sujetarse a un procedimiento de autorizacion previo, a fin de evitar
concentraciones que puedan afectar la competencia en el mercado eléctrico.

Mediante Resolucién N°012-99/INDECOPI/CLC se establecieron condiciones en
defensa de la libre competencia y transparencia en el sector que afectan a la Compafiia.
El principal aspecto es que Edelnor S.A.A. (empresa vinculada al Grupo Enel y cliente
de la Compafiia) debe licitar sus compras de energia eléctrica entre todos los
generadores existentes en el sistema, conforme se vayan venciendo los contratos que
tiene vigentes con los mismos, debiendo hacer de dominio publico el procedimiento y
los resultados de cada licitacion.

Régimen qgue Asegura el Abastecimiento de Energia Eléctrica al SEIN

A partir del afio 2004, se fueron venciendo algunos contratos de suministro de energia a
empresas distribuidoras, los cuales no se renovaron ni adjudicaron a un nuevo
suministrador, originando que los retiros de energia y potencia efectuados por las
empresas distribuidoras para atender el mercado regulado, fueran asignados por el
COES a los generadores del SEIN en funcion de diversos criterios a lo largo del tiempo.

Esta situacion, denominada en el sector como “retiros sin respaldo contractual”, generd
severas distorsiones en el mercado eléctrico, razén por la cual el Estado ensay6 distintas
soluciones a través de una serie de dispositivos legales, tales como el Decreto de
Urgencia N° 007-2004, la Ley N° 28447, el Decreto de Urgencia N° 007-2006, el
Decreto de Urgencia N° 036-2006, la Ley N° 29179, entre otros dispositivos de menor
jerarquia.

Paralelamente, como consecuencia del importante crecimiento en la demanda de energia
eléctrica y de gas natural, se registraron a partir del afio 2006 varios incidentes
relacionados con la congestion del sistema de transmision eléctrica y del sistema de
transporte de gas natural.

Las restricciones de produccion y transporte de gas natural y de transporte de
electricidad, constituyen eventos que cada vez que se presentan causan externalidades
negativas, produciendo incremento de los costos de operacion del sistema eléctrico y
distorsionando los costos marginales en el mercado spot.

Con la finalidad de evitar la distorsion de los costos marginales, se emitieron una serie
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de disposiciones legales para reducir los efectos de estos eventos en el mercado
eléctrico. Asi pues, la Duodécima Disposicion Complementaria Final de la Ley N°
28832, el Decreto de Urgencia N° 046-2007, el Decreto Legislativo N° 1041 y su
Reglamento aprobado mediante Decreto Supremo N° 041-2008-EM y el Decreto de
Urgencia N°037-2008, modificado por el Decreto de Urgencia N° 049-2011, dispusieron
una serie de mecanismos de compensacion de aquellos costos variables no cubiertos por
los costos marginales de corto plazo calculados por aplicacion de estos dispositivos,
segin se trate de restricciones de transmision o de transporte de gas natural. Sin
embargo, los criterios utilizados para la asignacion de estas compensaciones
consideraron una diversidad de factores, a pesar de relacionarse con aspectos de una
misma naturaleza, lo cual introdujo una serie de riesgos que dificultaban la contratacién
de electricidad.

Por tanto, a efectos de evitar que problemas como los descritos continuaran
presentandose y de establecer un tratamiento respecto a los retiros sin respaldo
contractual, se expidid el Decreto de Urgencia N° 049-2008 estableciéndose un criterio
uniforme para el tratamiento de los costos marginales en las situaciones descritas, asi
como una regulacion para los retiros sin respaldo contractual, derogandose todo aquello
que se oponia o sefialaba un tratamiento diferente a lo indicado por dicho dispositivo, el
cual estaria vigente durante el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2009 y el 31
de diciembre de 2011.

Respecto a los retiros sin respaldo contractual, el Decreto de Urgencia N° 049-2008
establecié que los retiros fisicos de potencia y energia que efectlen las empresas
distribuidoras de electricidad en el SEIN para atender al Servicio Publico de
Electricidad, sin contar con los respectivos contratos de suministro con las empresas
generadoras, sean asignados a las empresas generadoras valorizados a precios en barra,
en proporcioén al valor neto de la energia firme eficiente anual de cada generador menos
su venta de energia por contratos. En estos casos, los costos en que incurren los
generadores para atender dichos retiros, que se presentan por mayores costos marginales
respecto a los precios en barra son incorporados en el Peaje por Conexion al Sistema
Principal de Transmision y asumidos por la demanda, a su vez los margenes que
obtienen los generadores por costos marginales menores a los precios en barra son
trasladados a la demanda, con lo cual la energia sin respaldo contractual asignada no
proporciona margen de comercializacion, es decir en términos netos el generador vende
y compra dicha energia sin contrato a costo marginal.

Con respecto a los Costos Marginales de Corto Plazo del SEIN, el Decreto de Urgencia
N° 049-2008 establecié que éstos se determinan considerando que no existe restriccion
de produccidn o transporte de gas natural ni de transmision de electricidad. Asimismo,
se dispuso que los Costos Marginales de Corto Plazo no podian superar un valor limite
(S/. 313.50/MWh conforme a la Resolucién Ministerial N°607-2008-MEME/DM).
Asimismo, seflala que la diferencia entre los costos variables de operacion en que
incurren las centrales que operan con costos variables superiores a los Costos
Marginales de Corto Plazo sean cubiertos mediante un cargo adicional en el Peaje por
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Conexion al Sistema Principal de Transmision y asumidos por la Demanda.

La vigencia del Decreto de Urgencia N° 049-2008 ha sido prorrogada hasta en dos
oportunidades, en una primera hasta el 31 de diciembre de 2013 mediante el Decreto de
Urgencia N° 079-2010 y en una segunda hasta el 31 de diciembre de 2016, mediante la
Ley N° 30115 “Ley de Equilibrio Financiero del Presupuesto del Sector Publico para el
afo Fiscal 2014”, publicada el 02 de diciembre de 2013.

Reglamentacion del Mercado de Corto Plazo

En junio de 2011 mediante el Decreto Supremo N°027-2011-EM se publicé el
Reglamento del Mercado de Corto Plazo, el cual establecia que dicho mercado debia
entrar en vigencia a partir del 01 de enero del 2014, sin embargo debido a que el
MINEM esta elaborando una propuesta de modificacion de dicho reglamento, mediante
el Decreto Supremo N° 032-2012-EM publicado el 30 de agosto de 2012 se postergd
hasta enero de 2016 el inicio de la vigencia de dicho mercado, suspendiéndose lo
actuado en cuanto a la aprobacion de los procedimientos técnicos del COES necesarios
para efectivizar su operacion.

No obstante lo indicado, algunos de los aspectos establecidos por el referido Reglamento
aln vigentes son:

Los agentes para participar en el mercado de corto plazo deben integrar el COES. Los
Usuarios Libres deberdn contar con equipos para una desconexion automatica e
independiente de forma remota. Los distribuidores deberan constituir garantias y
fidecomisos y tener identificados a los Usuarios Libres para los que compran en dicho
mercado, asi como estar al dia en los pagos derivados de las operaciones. Los Grandes
Usuarios conformados por la agrupacion de Usuarios Libres deberdan nombrar a un
representante y constituir un acuerdo de responsabilidad solidaria ante incumplimientos.

Los participantes del mercado de corto plazo que estan autorizados a comprar son: i) los
generadores para atender a sus contratos de suministro (con excepcion de los
generadores distribuidos y los que utilicen recursos renovables), ii) los distribuidores
para atender a sus usuarios libres y iii) los Grandes Usuarios para atender sus propios
reguerimientos.

A su vez los participantes del mercado de corto plazo autorizados para vender son: i) los
Generadores, hasta el limite de la capacidad que pueden generar con sus propias
centrales y/o la contratada con terceros, ii) los Generadores con recursos energéticos
renovables a los que aplique el Decreto Legislativo N° 1002, hasta el limite de la
capacidad que puede generar con sus propias centrales y iii) los Co-generadores y
Generadores- Distribuidores conectados al SEIN, hasta el limite de sus excedentes no
contratados.

Los participantes que compren en el mercado de corto plazo no estaran exonerados del
pago por transmision, distribucion y otros servicios y/o usos regulados. EI COES podra
disponer el corte de suministro a los Grandes Usuarios y a los Usuarios Libres de los
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Distribuidores por incumplimiento de obligaciones y/o pagos y los titulares de los
sistemas de conexion estan obligados a realizar dichos cortes. Asimismo se establece que
las rentas de congestion seran asignadas a los afectados por la congestion.

Las transferencias se efectuaran con base en costos marginales reales, obtenidos de la
operacion en tiempo real.

Los costos de operacion por inflexibilidades y servicios complementarios no cubiertos
por los costos marginales reales seran determinados por el COES y asumidos por los
integrantes del mercado de corto plazo.

Las garantias constituidas por los distribuidores deberan ser de liquidez y ejecucion
inmediata y cubrir todas las obligaciones de los Participantes.

Asimismo, el COES debera establecer las consideraciones para la constitucion de los
fideicomisos por parte de los participantes que compren, teniendo en cuenta que el
fideicomiso de los Distribuidores debe garantizar el pago de sus Usuarios Libres.

Sistema de Seguridad Energética en Hidrocarburos y del Fondo de Inclusién Social
Energético

Mediante la Ley N° 29852 publicada el 13 de abril de 2012 se cred: El Sistema de
Seguridad Energética en Hidrocarburos (SISE) y el Fondo de Inclusion Social
Energético (FISE), cuya reglamentacidn fue establecida por el Decreto Supremo N° 021-
2012-EM publicado el 9 de junio del mismo afio.

El SISE debe estar constituido por redes de ductos e instalaciones de almacenamiento
consideradas como estratégicas por el Estado para el aseguramiento del abastecimiento
de combustibles al pais, el cual serd remunerado mediante un cargo al transporte por
ductos de los productos liquidos derivados de hidrocarburos y liquidos de gas natural. El
FISE debe ser utilizado para masificar el uso de gas natural a nivel residencial y
vehicular en sectores vulnerables y para compensar el desarrollo de nuevos suministros
en la frontera energética, asi como para la compensacion social y promocién para el
acceso al GLP de los sectores vulnerables urbanos y rurales. Dicho fondo es financiado
por los usuarios libres de electricidad, por un recargo al transporte por ductos de los
productos liquidos derivados de hidrocarburos liquidos y liquidos de gas natural, y por
un recargo en la facturacion mensual de los usuarios del servicio de trasporte de gas
natural por ductos.

Medidas Transitorias relacionadas con la Remuneracién por Potencia

Mediante el Decreto Supremo N° 032-2012-EM publicado el 30 de agosto de 2012 el
Ministerio de Energia y Minas establecié disposiciones transitorias relacionadas a la
remuneracion de Potencia Firme de las unidades termoeléctricas.

Se establecié que una central termoeléctrica a gas natural cumple con garantizar
transporte de gas natural si la capacidad contratada firme le permite operar a potencia
efectiva durante las horas punta. Con esta modificacién se permite que las unidades
termoeléctricas que cuentan con capacidad de transporte firme de gas para operar a
potencia efectiva durante las horas punta (aun cuando no cuenten con la capacidad de
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transporte que les permita operar las 24 horas del dia a potencia efectiva), participen con
dicha potencia y con su costo variable de gas natural en la conformacién del ranking de
costos variables empleado para determinar las unidades que remuneran potencia al
participar en la cobertura de la maxima demanda y reserva del sistema.

Esta disposicion es de caracter temporal, estard vigente mientras el concesionario de
transporte de gas, Transportadora del Gas del Peru S.A. (TGP), no disponga las
capacidades de transporte establecidas en la Adenda del contrato BOOT (Build, Operate,
Own, Transfer) suscrita con el Estado Peruano.

Intercambio de Informacidn en Tiempo Real para la operacion del SEIN

El 27 de noviembre de 2012, el Ministerio de Energia y Minas publicd la Resolucion
Directoral N° 243-2012-EM/DGE mediante la cual aprob6 una nueva Norma Técnica
para el Intercambio de Informacion en Tiempo Real para la operacion del SEIN, la cual
sustituy6 la norma hasta entonces vigente, aprobada por la Resolucion Directoral N°
055-2007-EM/DGE del 03 de diciembre de 2007.

La norma aprobada adopté una nueva estratificacion de la informacion de sefales y
estados del sistema de potencia remitidos en tiempo real al Coordinador del Sistema,
basada en el criterio de nivel de tensidn, a fin de ponderar aquella informacion que tiene
mayor relevancia para la coordinacion de la operacién del SEIN en tiempo real.

En cuanto a las exigencias de los indices de disponibilidad de las sefiales, se redefinieron
las etapas de aplicacidn, al respecto, se aprobd una primera etapa con una disponibilidad
minima de 75%, la cual estara vigente hasta el 27 de mayo del 2014, una segunda etapa
con una disponibilidad minima de 90% con una duracién de 1 afio a partir de la
finalizacién de la primera etapa y una tercera etapa, denominada “etapa objetivo” con
una disponibilidad de 96% para unos casos y de 98% en el caso de sefiales consideradas
de alta prioridad, las cuales corresponden a instalaciones con niveles de tension mayores
o iguales a 100 kV y centrales de generacion mayores o iguales a 50 MW.

El Ministerio de Energia y Minas mediante la Resolucion Directoral N°444-2013-EM-
DGE publicada el 31 de octubre de 213 modificé la Resolucion Directoral N° 243-2012-
EM-DGE, estableciendo que el COES deberd retransmitir en tiempo real a
OSINERGMIN vy a la Direccion General de Electricidad del Ministerio de Energia y
Minas, la informacion intercambiada a través de la red de comunicaciones entre los
centros de control de los integrantes del SEIN y el centro de control del COES.

Masificacion del Gas Natural

El 22 de diciembre de 2012, se publico la Ley N° 29969 “Ley que dicta disposiciones a
fin de promover la masificacion del gas natural”. A través de esta Ley se establecio la
transferencia de S/.200 millones de OSINERGMIN al FISE, se facult6 a las empresas
estatales de distribucion eléctrica la ejecucion de programas de masificacién de gas
natural, incluyendo la distribucién de gas natural en sus zonas de concesion, debiendo el
Ministerio de Energia y Minas en un plazo maximo de 3 afios de iniciada la distribucién
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de gas, comenzar el proceso de promocion de la inversion privada para el otorgamiento
de la concesion de distribucion de gas. Asimismo, se autoriz6 a los gobiernos locales y
regionales la transferencia de recursos provenientes del canon a las referidas empresas
estatales de distribucion eléctrica.

También se modifico la “Ley que crea el SISE y FISE”, y se establecid que el cargo
recaudado por el transportista de Gas Natural al generador eléctrico, debe ser
compensado por la demanda mediante un cargo adicional incluido en el peaje del
sistema principal de transmision eléctrica. Asimismo se precisé que la masificacion del
gas natural en lo que respecta al uso residencial y vehicular priorizara la atencion de la
poblacién de menores recursos y de las regiones que no cuenten con canon.

Mediante el Decreto Supremo N° 014-2013-EM publicado el 25 de mayo se modifico el
Reglamento de Ley de promocidn del desarrollo de la industria del gas natural (Ley N°
27133) aprobado por el Decreto Supremo N° 040-99-EM. A través de este decreto
supremo se modificaron diversos articulos del referido reglamento, asimismo se plante6
el desarrollo de ramales de gasoductos a lo largo de la Red Principal de transporte, cuya
construccion, operacion y mantenimiento estard& a cargo del Concesionario de
Transporte, esto con la finalidad de promover la masificacion de gas natural haciendo
llegar dicho hidrocarburo a nuevas areas de distribucion de gas natural (ciudades
cercanas al recorrido de la Red Principal).

Dado que no existe en el actual Reglamento de la Ley de Promocion de Gas una
obligacion para que el concesionario de transporte lleve a cabo las inversiones en dicha
infraestructura, se establece la necesidad de la suscripcion de una Adenda entre el
Estado (concedente) y los Concesionarios de Transporte que cuenten con un esquema
de Red Principal, a fin incluir en sus Sistemas de Trasporte los ramales indicados,
denominados Derivaciones Principales.

La anualidad de la Operacion y Mantenimiento de las referidas derivaciones sera
determinado de acuerdo a los costos eficientes que determine OSINERGMIN tomando
en cuenta la informacién econémica y financiera del concesionario, utilizando de igual
forma la tasa de descuento del contrato de concesion.

El ingreso anual que percibira el Titular de la Derivacién Principal estara conformado
por: 1) los aportes de los Consumidores Independientes atendidos por las Derivaciones
Principales (cuya tarifa se calculard con la capacidad maxima de transporte de la
derivacién) y 2) los aportes de los Consumidores Nacionales Usuarios de la Red
Principal que pagaran las tarifas reguladas afectada por un Factor de Aplicacién
Tarifaria (FAT) definido por OSINERGMIN, el cual no podra ser superior a 1.2.

(m) Seguridad Energética y Desarrollo del Polo Petroquimico en el Sur del Pais
El 22 de diciembre de 2012, se publico la Ley N° 29970 “Ley que Afianza la Seguridad
Energética y Promueve el Desarrollo del Polo Petroquimico en el Sur del Pais”. Dicha
Ley declar6 de interés nacional la implementaciéon de medidas para el afianzamiento de
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la seguridad energética, la obtencion y transporte del etano al sur del pais y la
construccion de ductos regionales en las regiones de Huancavelica, Junin y Ayacucho,
desde el gasoducto existente. Asimismo, a través de esta Ley se dictaron disposiciones
complementarias destinadas a agilizar y simplificar las gestiones administrativas
relacionadas con la obtencion de permisos y autorizaciones.

Con relacion al afianzamiento de la seguridad energética:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Las empresas encargadas de implementar los proyectos de suministro de gas natural
y liquidos de gas natural podran ser beneficiados del mecanismo de Ingresos
Garantizados siempre que exista una mejora en la seguridad energética del sector
eléctrico, debiéndose otorgar dichos proyectos mediante contratos de concesion,
resultantes de procesos de promocion de la inversion.

Se estableci6 una serie de proyectos necesarios para incrementar la seguridad
energética, siempre que operen de forma paralela y conjunta con el sistema de
transporte de gas y/o liquidos de Camisea actualmente existentes, entre los que se
destacan:

e Un gasoducto y un ducto de liquidos comprendidos desde Camisea hasta la
estacion de Compresion Chiquintirca, a excepcion del tramo que por obligacion
contractual le corresponde al concesionario existente.

e Un gasoducto y/o ducto de liquidos comprendido desde el sistema existente
hasta Anta en Cusco que esté en capacidad de suministrar gas natural a la futura
Central Térmica de Quillabamba y a la costa sur del Peru.

e Una Planta de Regasificacién e instalaciones para la importacién de Gas
Natural Licuefactado ubicada en Pampa Melchorita.

La parte no recuperada con los ingresos tarifarios del concesionario, podran ser
cubiertos segln el mecanismo de los Ingresos Garantizados mencionado o segin lo
establecido por la Ley N° 29852 “Ley que crea el Sistema de Seguridad Energética
en Hidrocarburos y el Fondo de Inclusion Social Energético” conforme lo
establezca el Ministerio de Energia y Minas.

ELECTROPERU participara en el desarrollo del Proyecto Complejo Energético del
Sur mediante la procura de gas natural y contratacion de la capacidad de transporte
de gas desde Anta hasta la costa sur del Perd para operacion del Complejo
Energético mencionado y el Polo Petroquimico en el sur del Peru.

Los usuarios asumiran como un cargo adicional en el peaje del sistema principal de
transmisién: i) las compensaciones relacionadas con los costos del gas natural que
propicien la instalacion de generacion eléctrica en el norte y sur del Perd vy ii) la
contratacién de transporte firme de gas no cubierto por los generadores existentes, a
fin de viabilizar el desarrollo del Nodo Energético del Sur.
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Con relacion al desarrollo del Polo Petroquimico se establecid:

(i) EIl etano podra ser obtenido mediante: i) negociacion con los Contratistas de los
lotes que explotan o exploten gas natural o ii) por la extraccion del etano del gas
natural comprado por los clientes.

(if) Petropert participara en el desarrollo del Polo Petroquimico, cuya participacion
serd establecida segun lo que disponga el Ministerio de Energia y Minas.

(iii) EI Ministerio de Energia y Minas realizard un aumento de capital de Petroperu de
hasta por US$ 400 millones el cual tienen caracter temporal hasta por un maximo
de 15 afios.

A través del Decreto Supremo N°038-2013-EM publicado el 17 de octubre de 2013, el
Ministerio de Energia y Minas aprobd el Reglamento que incentiva el incremento de la
generacion eléctrica dentro en el marco de la Ley N° 29970, entre otras consideraciones,
se establecié que el Ministerio de Energia y Minas mediante Resolucién Ministerial
aprobara cada dos afios a propuesta del COES y opinion de OSINERGMIN, el
requerimiento de capacidad, ubicacion y plazos para la puesta en operacién comercial
que debera ser subastada, necesaria para afianzar la seguridad energética.

Asimismo, mediante el Decreto Supremo N° 005-2014-EM publicado el 7 de febrero de
2014 el Ministerio de Energia y Minas aprobd el reglamento de la Ley N° 29970 en lo
referido a promover un Sistema Integrado de Transporte de Hidrocarburos, el cual
comprende los sistemas de transporte de gas natural y liquidos de gas natural dentro de
la Zona de Seguridad y el sistema de transporte de gas natural por el Gasoducto Sur
Peruano. La denominada Zona de Seguridad corresponde a la region comprendida entre
Malvinas, Chiquintirca (a 207 km de Camisea sobre la ruta del actual gasoducto) en
Ayacucho y Anta (aproximadamente a 170 km al sur del actual gasoducto, en la que la
generadora estatal Electropert instalard su futura central térmica Quillabamba) en
Cusco; esta zona es aquella en la que el Estado garantiza la confiabilidad y
disponibilidad en el suministro de hidrocarburos.

Entre otras medidas mediante este Decreto se define un Cargo por Afianzamiento de la
Seguridad Energética (CASE) el cual sera recaudado a los consumidores a través del
peaje del Sistema Principal de Transmision, teniendo por finalidad completar el monto
que faltase para que el concesionario del referido Sistema Integrado de Transporte de
Gas Natural perciba el Ingreso Garantizado Anual que le corresponda como resultado
del proceso de adjudicacion de la concesion, la administracion del referido cargo estara
a cargo de OSINERGMIN. El plazo de inicio del adelanto de los Ingresos Garantizados
del Sistema Integrado serd definido por el Ministerio de Energia y Minas el cual no
debera exceder los 6 meses desde la fecha de suscripcion del Contrato de Concesién.



(n)

(0)

.13
EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

Asimismo, mediante Decreto Supremo N° 014-2014-EM publicado el 6 de mayo de
2014 se establecieron disposiciones complementarias para la aplicacion de la Ley N°
29970, entre las que destacan lo relacionado con el Adelanto de los Ingresos
Garantizados del concesionario del Sistema de Seguridad de Transporte de Gas Natural
y Liquidos de Gas Natural y del Gasoducto Sur Andino, la recaudacion de los cargos
CASE, SISE y de las tarifas reguladas de gas natural a cuenta del referido adelanto vy el
fidecomiso creado para la gestion de dicha recaudacion.

Mecanismo para la atencién de Emergencias por Interrupcion del Suministro de Gas
Natural

Mediante el Decreto Supremo N° 050-2012-EM publicado el 31 de diciembre de 2012,
se establecié un mecanismo para la atencion de emergencias que pongan en riesgo la
continuidad del suministro de gas natural el cual se activara en situaciones de
emergencia que escapen del control del productor y/o concesionarios de transporte y/o
distribucion y afecten total o parcialmente las actividades de gas natural y/o liquidos de
gas natural.

- Se establece que en dichas situaciones se destinara el gas natural disponible
Unicamente para el mercado interno, segin un orden de prioridad, ubicandose los
generadores eléctricos como cuartos en prioridad, después de los clientes
residenciales y comerciales regulados y usuarios de transporte.

- Se establece una declaracién automatica de Situacion Excepcional en el SEIN.

- Se exceptua el pago de compensaciones por deficiencias de calidad del producto y
suministro eléctrico.

- Se autoriza a quienes estdn obligados a mantener existencias de combustibles
liquidos, el poder disponer ellas.

La Politica Energética y Plan de Acceso Universal a la Energia

Con la finalidad de contar con un suministro energético confiable, eficiente,
autosuficiente, de precios razonables, de menor impacto ambiental posible, y poco
expuesto al incremento y volatilidad de los precios de los combustibles fésiles, el
gobierno peruano considerd necesario establecer una politica de estado en el campo
energético a fin de que el requerimiento de energia que acompafia todo crecimiento
econdmico pueda estar garantizado en el mediano y largo plazo.

Para tal fin, mediante el Decreto Supremo N° 064-2010-EM publicado el 24 de
noviembre del 2010, se aprobd la Politica Energética Nacional del Peri 2010-2040,
estableciendo 09 objetivos de politica y sus respectivos lineamientos, los cuales
consisten en:

1. Ladiversificacion de la matriz energética con énfasis en las fuentes renovables y la
eficiencia energética, a través de esta politica se establece la necesidad de promover
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proyectos e inversiones que permitan diversificar la matriz energética mediante
fuentes renovables convencionales y no convencionales, hidrocarburos,
geotérmicas y nuclear; asimismo se establece promover el uso de la generacion
distribuida y priorizar la construccion de centrales hidroeléctricas.

El abastecimiento energético competitivo, se dispone la necesidad de contar con la
infraestructura necesaria en toda la cadena de suministro de electricidad e
hidrocarburos, que asegure el abastecimiento energético, asimismo de establecer un
marco normativo que promueva la competencia, minimice la concentracion del
mercado y favorezca la transparencia en la formacién de los precios, y que regule el
acceso y las tarifas donde no sea posible establecer mecanismos de competencia.
Otros de los lineamientos de este objetivo corresponden también en desarrollar
mecanismos que limiten el impacto de la volatilidad de los precios del mercado
internacional, asi como de promover la inversion privada, correspondiendo al
Estado su rol subsidiario.

El acceso universal al suministro energético, a través de este objetivo se busca
alcanzar una cobertura total del suministro de electricidad e hidrocarburos,
subsidiando temporalmente a las poblaciones de bajos recursos. Asimismo se
plantea que las comunidades locales deben involucrarse en los proyectos de
electrificacion rural, debiendo impulsarse el uso productivo de la energia en las
zonas aisladas, rurales y urbano-marginales. Los sistemas de transporte necesarios
para que el servicio llegue a todos los lugares debe también ser priorizado.

La eficiencia en la produccion y el consumo de energia, para conseguir este
objetivo debera fomentarse una cultura de uso eficiente de la energia que permita
obtener resultados cuantificables, debiendo involucrarse a las empresas del sector
energético y usuarios en los programas de eficiencia energética mediante
mecanismos promotores e incentivos. Asimismo se contempla la necesidad de
utilizar sistemas tecnoldgicos inteligentes que permitan efectuar una adecuada
gestion de la oferta y demanda de energia, asi como la creacién del centro de
eficiencia energética como organismo descentralizado que promueva el uso
eficiente de la energia.

La autosuficiencia en la produccion de energia, se plantea promover la produccion
de energia eléctrica basada en los recursos energéticos disponibles en las regiones y
en el incentivo de exploracion y explotacion de dichos recursos. Asimismo se
debera promover inversiones que permitan implementar, modernizar y ampliar las
refinerias del pais con la finalidad de atender la demanda interna. Por otro lado se
plantea también mantener los procesos de licitaciones de suministro para lograr
anticipadamente la suficiencia de generacion de electricidad. También se plantea un
uso racional de los recursos energéticos a fin de asegurar su disponibilidad futura.

El desarrollo del sector energético con minimo impacto ambiental, este objetivo
plantea impulsar el desarrollo y uso de energias limpias y de tecnologia con bajas
emisiones contaminantes asi como el establecimiento de mecanismos de mitigacion
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de emisiones provenientes de actividades energéticas. Se busca promover los
proyectos energéticos que puedan obtener los beneficios de la venta de certificados
de reduccion de emisiones para el mercado de carbono, se establece que debera
promoverse las relaciones de armonia entre el Estado, las comunidades y las
empresas.

7. El desarrollo de la industria y uso del gas natural, se plantea promover la
sustitucion de combustibles derivados del petréleo por el gas natural y gas licuado
de petréleo GLP en la industria y en el transporte, la masificacion del uso del gas
natural a través de sistemas de distribucion descentralizados, asimismo se considera
impulsar el desarrollo de la industria petroquimica y promover el desarrollo de una
red de poliductos y el fortalecimiento de los sistema de transporte y
almacenamiento de hidrocarburos acorde al crecimiento del pais.

8. El fortalecimiento de la institucionalidad y transparencia del sector, se plantea la
necesidad de actuar y promover la transparencia en las actividades del sector asi
como de garantizar una estabilidad juridica que permita impulsar el desarrollo
energético en el largo plazo. Asimismo se plantea promover la investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica del sector energético, entre otros puntos.

9. La integracion energética regional con una vision de largo plazo, establece tener
identificado de manera continua los beneficios de la integracién energética,
llevando a cabo los acuerdos que permitan lograr de manera paulatina una
integracion de los mercados.

Mediante la Resolucion Ministerial N° 203-2013-MEM/DM publicada el 28 de mayo de
2013, el Ministerio de Energia y Minas aprobd el “Plan de Acceso Universal a la
Energia 2013-2022”. En ¢él se identifican dos prioridades claves en el ambito energético
global:

1. El acceso universal a la energia, que define 100% de acceso para las necesidades
basicas humanas al afio 2030 y se concreta en dos objetivos:

- 100% de acceso para las necesidades basicas humanas al afio 2030; 100% de
acceso a la electricidad: iluminacién, comunicacion, servicios comunitarios.

- 100% de acceso a tecnologias y combustibles para cocinar y calentar: cocinas
mejoradas, gas natural, GLP, biogés.

2. La mejora de la eficiencia energética:

El acceso a la energia es considerado como uno de los pilares para la lucha contra la
pobreza.

El objetivo de este plan es promover, desde el ambito energético, un desarrollo
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econémico eficiente, sustentable con el medio ambiente y con equidad,
implementando proyectos que permitan el acceso universal al suministro eléctrico,
priorizando el uso de fuentes de energia eléctrica disponibles, con el objeto de
generar una mayor y mejor calidad de vida de las poblaciones de menores recursos.

Los recursos para la implementacion del Plan de Acceso Universal a la energia
serén los siguientes: EI Fondo de Inclusién Social Energético, transferencias del
sector publico, fuentes de financiamiento externo, aportes, asignaciones,
donaciones, recursos a través de convenios, y recursos considerados en el Plan
Nacional de Electrificacion Rural 2013-2022.

(p) Aporte por Regulacién

Como consecuencia de la transferencia de las funciones de supervision, fiscalizacion y
sancion en materia ambiental de OSINERGMIN al Organismo de Evaluacion y
Fiscalizacion Ambiental (OEFA) mediante los Decretos Supremos N°127-2013-PCM y
129-2013-PCM publicados el 19 de diciembre de 2013, se establecieron nuevos Aportes
por Regulacion de las entidades y empresas del Sector Energia (Electricidad e
Hidrocarburos) a OSINERGMIN y OEFA. Dichos aportes son obtenidos como resultado
de aplicar los porcentaje establecidos a la facturacién mensual, que correspondan a las
operaciones con terceros relacionadas directamente con la actividad normada, regulada,
supervisada o fiscalizada, deducido el Impuesto General a las Ventas y el impuesto de
Promocion Municipal.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(@)

(b)

(©

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”) y vigentes a dicha fecha.

Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia, que manifiesta expresamente que han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en la NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico a excepcion de los instrumentos financieros derivados, registrados a su valor
razonable.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia.
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Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinion de la Gerencia los resultados
reales no variaran significativamente con respecto a las estimaciones y supuestos
aplicados por la Compafiia. Las principales estimaciones contables efectuadas por la
Gerencia son las siguientes:

- La vida dtil de las propiedades, plantas y equipos y activos intangibles (ver notas
4(i) y 4(m)).

- Deterioro de las propiedades, planta y equipo (ver nota 4(Kk)).

- Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones por
premios por antigliedad a los empleados, tales como tasas de descuento, tablas de
mortalidad, incrementos salariales, entre otros (ver nota 21).

- Las hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (ver notas 4(d), 4(e) y 4 ().

- Laenergia suministrada a clientes y no facturada al cierre de cada periodo.

- Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a
otras empresas, tales como produccion, facturacion a clientes, energia consumida,
etc., que permiten estimar la liquidacion global del sistema eléctrico que debera
materializarse en las correspondientes liquidaciones definitivas, pendientes de emitir
en la fecha de emisién de los estados financieros, y que podria afectar a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y costos, registrados en los mismos.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes (ver nota 36).

- Los desembolsos futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos
(ver nota 4(l)).

- Impuestos corrientes y diferidos.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las NIIF en la preparacion de los
estados financieros, segln se explica en las correspondientes politicas contables.



(4)

.18.

EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@)

(b)

(©)

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de cambio en su valor
razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacion de Cobranza Dudosa

Las cuentas por cobrar comerciales son generadas por venta de energia y potencia, las
cuales se facturan al mes siguiente del despacho de la energia, efectuandose una
provision por las ventas devengadas cada mes.

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal, neto de
su estimacion de cobranza dudosa.

La estimacion para cuentas de cobranza dudosa es calculada sobre la base de una
evaluacion que efectia la Gerencia sobre el riesgo de crédito de cada cliente. Si en
funcion a la evaluacién efectuada se determina que el cliente presenta un alto riesgo
crediticio, la Gerencia determina el monto que debe ser estimado como cuenta de
cobranza dudosa, el cual es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en el cual
se determina la necesidad de dicha estimacion.

La Gerencia considera que el procedimiento utilizado permite estimar y registrar las
provisiones necesarias para cubrir adecuadamente el riesgo de pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales.

Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios y Estimacion de Desvalorizacion de Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina usando el método de costo promedio ponderado, a excepcién de los
inventarios por recibir, en los cuales se utiliza el método de costo especifico. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para terminar su produccién y realizar su venta.

La estimacion para desvalorizacién de inventarios se determina con base en estudios
técnicos periddicos que realiza la Gerencia sobre la obsolescencia de sus inventarios.
Dicha estimacién se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
deducciones.
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Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compafiia, los instrumentos
financieros no derivados corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.

Los intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado
de resultados. Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros registrados
como de capital, se registran directamente en el patrimonio. Los instrumentos
financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable se define como el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

En opinidn de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros no
derivados al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, son sustancialmente
similares a sus valores razonables debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de
vencimiento 0 que estan sujetos a intereses a tasas variables y fijas similares a las
vigentes en el mercado.

Cobertura de Instrumentos Financieros no Derivados

Si existe un alto grado de correlacién entre los ingresos y las variaciones del tipo de
cambio del délar estadounidense, la Compafiia estard sujeta a un riesgo de tipo de
cambio por sus flujos futuros de efectivo. La NIC39 permite coberturar estos ingresos
mediante la obtencion de financiacion en esta moneda. Las diferencias de cambio de esta
deuda, al tratarse de operaciones de cobertura de flujos de caja, se imputan, netas de su
efecto impositivo, en una cuenta de reservas en el patrimonio, registrandose en el estado
de resultados en el plazo en que se realizaran los flujos de caja cubiertos. Este plazo se
ha estimado en diez afios.

Instrumentos Financieros Derivados y Cobertura Contable
Los instrumentos financieros derivados se contabilizan de acuerdo con la aplicacion de
la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”.
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Los contratos de instrumentos financieros derivados para los cuales la Compafiia ha
establecido una relacion de cobertura de flujo de efectivo son registrados como activos o
pasivos en el estado de situacion financiera y se presentan a su valor razonable.

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo
de efectivo, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se
reconoce en el estado separado de resultados integrales y se presenta en otras reservas.

Cualquier porcién inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se
reconoce de inmediato en el estado de resultados.

Activos Financieros

La Comparfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, ii) préstamos y cuentas por
cobrar, iii) activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron las inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha
de cada cierre.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo o si es designado asi por la Gerencia. Los
instrumentos financieros derivados también se clasifican como negociables a menos que
se les designe como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como
activos corrientes si son mantenidos como negociables o se espera que se realicen dentro
de los doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafila no mantuvo activos
financieros en esta categoria.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de
vencimientos mayores a doce meses después de la fecha del estado de situacién
financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacién financiera (notas 7, 8 y 9).

Los préstamos y cuentas por cobrar son reconocidos inicialmente en la fecha en que se
originan.

La Compafia deja de reconocer un activo financiero cuando expiran los derechos
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contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
Cualquier interés en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea creada o
retenida por la Compafiia es reconocido como un activo o pasivo separado.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible con posterioridad al reconocimiento inicial, los
préstamos y cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Estos activos son evaluados en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
de desvalorizacion.

Activos Financieros mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la Gerencia de la
Compaifiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Al 31 de
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantuvo activos financieros
en esta categoria.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
gue se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras categorias.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga
intencion expresa de vender la inversion dentro de los doce meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014, la Compariia no mantuvo activos financieros en esta categoria.

La Compafiia evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de la desvalorizacién de un activo financiero o grupo de activos financieros.

Inversiones en Subsidiaria y Asociada

Subsidiaria es toda aquella entidad en la que la Compaiiia ejerce control como es el caso
de Chinango S.A.C. Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafiia
gjerce influencia significativa pero no control; como es el caso de la inversion en Endesa
Brasil S.A. que es parte del Grupo Endesa. La Compafiia registra sus inversiones en
Subsidiaria y Asociada bajo el método del costo.

Este método establece que el inversor s6lo reconoce ingresos por la inversién en la
medida que recibe distribuciones de las ganancias acumuladas de la entidad participada
surgidas después de la fecha de adquisicion. Los importes recibidos en exceso de estas
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ganancias se consideran como recuperacion de la inversion y se reconocen como una
reduccién en su costo.

Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo estan registrados al costo, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. Asimismo,
este rubro incluye el costo neto de los bienes bajo contratos de arrendamiento financiero
y los repuestos adquiridos para las inspecciones mayores de las centrales térmicas.
Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion acumulada, y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de
resultados.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de compra
(incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables) y cualquier costo
directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso, asi
como la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento. Los costos incurridos
después de que los activos fijos se hayan puesto en operacion se reconocen como activo
si: (i) se obtienen beneficios econémicos futuros derivados del mismo y (ii) el costo del
activo puede ser valorado en forma fidedigna y confiable. Aquellos costos derivados del
mantenimiento diario o periodico de las propiedades, planta y equipo, tales como
reparaciones y trabajos de mantenimiento o conservacién, se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su
culminacién, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos
en curso no se deprecian.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea
recta con base en las vidas Utiles promedio estimadas, que son:

Afios
Edificios y otras construcciones 45
Maquinaria y equipo 18
Muebles y enseres 9
Equipos diversos 7
Unidades de transporte 5

El valor residual, la vida atil y el método de depreciacion se revisan y ajustan en forma
periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los
componentes de propiedad, planta y equipo.
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Arrendamiento Financiero

La Compairiia reconoce los arrendamientos financieros registrando el activo y el pasivo
en el estado de situacion financiera, por un importe igual al valor razonable de los
activos arrendados. Los costos directos iniciales se consideran como parte del activo.
Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre las cargas financieras y la reduccion
del pasivo. La carga financiera se distribuye en los periodos que dure el arrendamiento.

El arrendamiento financiero genera gastos de depreciacion por el activo, asi como gastos
financieros por la deuda para cada periodo contable. La politica de depreciacion
aplicable a los activos arrendados es consistente con la politica para los otros activos de
propiedad, planta y equipo que posee la Compafiia.

Pérdida por Deterioro

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla
si existe algun indicio de que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el
activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas
de efectivo independientes.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para
su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y
equipos, de la plusvalia comprada, y del activo intangible, el valor en uso es el criterio
utilizado por la Compaiiia en la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Compafiia prepara las proyecciones de flujos de caja
futuros a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Gerencia de la Compafiia sobre los ingresos y
costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales,
la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren los préximos diez afios, estimandose los flujos para los afios
siguientes aplicando tasas de crecimiento del 3.44% que no supera a las tasas medias de
crecimiento a largo plazo para el sector y para el pais.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que recoge el costo de
capital del negocio y del area geogréafica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en
cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre
los analistas para el negocio y zona geografica. La tasa de descuento aplicada al cierre
del ejercicio 2014 fue de 7.5%.
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Cuando hay una indicacion de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por deterioro,
se registra la reversion de la pérdida en el estado de resultados.

Provision por Desmantelamiento de Centrales

Los pasivos por desmantelamiento son reconocidos cuando la Compafiia tiene
obligacion de desmontar y retirar instalaciones para restaurar el sitio donde estan
localizadas las centrales, y cuando se puede efectuar un estimado razonable del pasivo.
Los costos de retiro son registrados al valor presente del desembolso futuro estimado
determinado de acuerdo con los requerimientos y condiciones locales, los cuales son
revisados periodicamente, incluyendo la tasa de descuento utilizada para calcular el
valor presente. En el momento inicial, se reconoce un importe de activo fijo por un
monto equivalente a la provision. Posteriormente, dicho importe sera depreciado al igual
que las partidas de activo fijo. Cualquier cambio en el valor presente del desembolso
estimado se refleja como un ajuste a la provision y al valor del activo fijo
correspondiente. Los cambios por el paso del tiempo de la provision son registrados
como gasto financiero en los resultados del periodo.

Activos Intangibles

Los intangibles se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible
si su costo puede ser medido confiablemente y es probable que genere beneficios
economicos futuros para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, los
intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

La vida util y el método de amortizacion son revisados periddicamente por la Gerencia
de la Compafia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los
componentes de las partidas de intangibles.

La amortizacioén es calculada usando el método de linea recta basada en las vidas Utiles
estimadas del activo.

Afos
Concesiones y derechos 21-30
Software 3-10

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos pasivos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidon) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de la obligacion, usando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gque la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses



(0)

(p)

(@

(r)

.25,
EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

después de la fecha del estado de situacion financiera.
Bonos

La obligacion por emision de bonos se registra a su valor nominal. Las comisiones y los
intereses se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan.

Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las ganancias corriente —

El impuesto a las ganancias corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por
cobrar sobre el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por
pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide usando tasas impositivas
que se hayan aprobado a la fecha del balance (nota 34).

Impuesto a las ganancias diferido —

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

El activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconocen sin tener en cuenta
el momento en que se estima que las diferencias temporales se anulan. Los activos por
impuesto a las ganancias diferido sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se disponga de beneficios tributarios futuros, para que el activo pueda utilizarse.

El impuesto a las ganancias diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se
reversen usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del
balance.

Participacion de los Trabajadores
La participacién de los trabajadores se determina usando los mismos criterios para
determinar el impuesto a la renta corriente. La tasa de participacion de los trabajadores
aplicable a la Compafiia es de 5%.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para liquidar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente.
Cuando la Compafiia estima que una provisién o parte de ella es reembolsable, el
reembolso es reconocido sélo si se tiene la seguridad que el mismo va a ser obtenido.
Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor
estimacion a la fecha del estado de situacion financiera.
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Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de la salida de recursos que se espera efectuar para
cancelarla.

Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros, salvo que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdémico sea remota, en cuyo caso no se revelan en las notas.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y so6lo se revelan en
las notas cuando es probable que generen ingresos de recursos.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos
Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafia.

Los ingresos por venta de energia y potencia entregada y no facturada se reconocen
como ingresos en el mes en que se presta el servicio en base a las estimaciones
efectuadas por la Gerencia y se facturan al mes siguiente del despacho de la energia.

Los siguientes criterios se deben cumplir para reconocer los ingresos:
Ventas de energia y remuneracion de potencia.-

Las ventas de energia, son calculadas con base en lecturas ciclicas y son reconocidos
integramente en el periodo en que se presta el servicio. El ingreso por energia entregada
y no facturada entre la Gltima lectura ciclica y el fin de cada mes es calculada en base a
estimados de la energia consumida por los usuarios del servicio durante el periodo
referido.

Ingresos por intereses.-

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Los costos de compra de combustible, energia y peajes son reconocidos cuando se
devengan.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.
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Costos de Pasivos Financieros

Los costos de los pasivos financieros se registran como gasto cuando se devengan. Los
costos son capitalizados si se atribuyen directamente a la adquisicién o construccion de
un bien calificado. La capitalizacion de los costos de los pasivos financieros comienza
cuando las actividades para preparar el bien estan en curso y se estan incurriendo en los
gastos y costos del préstamo. La capitalizacion de intereses se realiza hasta que los
activos estén listos para su uso previsto. Si el valor del activo que resulta excede su valor
recuperable, se registra una pérdida por desvalorizacion.

Los costos de los pasivos financieros incluyen los cargos por intereses y otros costos
incurridos relacionados con los préstamos, como las diferencias cambiarias provenientes
de préstamos en moneda extranjera utilizados para financiar proyectos, ya que
corresponden a un ajuste de los costos por intereses.

Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta béasica y diluida por accion resulta de dividir la utilidad neta atribuible a
los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias
en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera (nota 33).

La utilidad por accidn diluida corresponde a la utilidad basica por accion, ajustada por
los efectos diluyentes de acciones originadas por conversion de bonos o acciones
convertibles, entre otros. Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la
Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto diluyente, por lo que la utilidad
bésica y diluida por accion es la misma.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

La Compafiia ha establecido una politica de cobertura de la parte de los ingresos que
estan directamente vinculadas a la evolucion del délar norteamericano, mediante la
obtencion de financiacion en esta Gltima moneda. Las diferencias de cambio de esta
deuda, al tratarse de operaciones de cobertura de flujos de caja, se imputan, netas de su
efecto impositivo, en una cuenta de reservas en el patrimonio, registrandose en el estado
de resultados en el plazo en que se realizaran los flujos de caja cubiertos. Este plazo se
ha estimado en diez afios.

Clasificacion de Saldos en Corriente y No Corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
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cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

Valor Razonable

La Compafiia determina el valor razonable de los instrumentos financieros usando
técnicas de valoracion. Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se
han definido de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios de cotizacién no ajustados en mercado activos para activos o pasivos

idénticos.

Nivel 2: Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente o indirectamente.

Nivel 3: Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente

Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para periodos
gue comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones a la
utilizacién de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La
modificacion no es obligatoria para la compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la baja
de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39. La Compafiia evaluara el
impacto total de la NIIF 9 que entrara en vigencia a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de
Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y “CINIIF 13
Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es obligatoria para la
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compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite su
adopcidn anticipada.

e Modificaciones a la NIIF 11, “Contabilizacion de adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas”, establece aplicar los principios de contabilizacion de
combinaciones de negocios cuando se adquiera una participacion en una operacion
conjunta que constituya un negocio, tal como se define en la NIIF 3 “Combinaciones
de negocios”. La modificacion es obligatoria para los periodos anuales iniciados en
o0 después del 1 de enero de 2016. Se permite su adopcidn anticipada.

e La NIIF 14, “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas”, especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona
bienes o servicios a clientes a un precio o tarifa que esta sujeto a una regulacion. La
modificacion no es obligatoria para la compafiia hasta el periodo contable que inicia
el 1 de enero de 2016. Se permite su adopcion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcidon de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas que ain no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

(aa) Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros de 2014 han sido reclasificados para hacerlos
comparables en los del ejercicio 2015. La naturaleza de su reclasificacion, el importe
reclasificado y las cuentas afectadas se resumen como sigue:

Estado de Situacion Financiera S/. (en miles)

Cuentas por Cobrar Comerciales (neto)
a Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 26,402

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos
efectos son permanentemente evaluados por la Gerencia de la Compafia, a efectos de
minimizarlos. Los riesgos financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de
cambio, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia de la Compafiia que identifica, evalla
y decide, de ser conveniente, la contratacion de coberturas para los riesgos financieros basada
en los lineamientos del Directorio.

(a) Riesgo de tipo de cambio
Las actividades de la Compariia la exponen principalmente al riesgo de fluctuacién en
los tipos de cambio del Nuevo Sol con respecto al Délar Estadounidense.
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Los saldos en miles de dolares estadounidenses (US$) de las partidas del activo y pasivo
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se resumen como sigue:

En miles de US$

Marzo Diciembre
2015 2014
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 16,715 31,410
Cuentas por cobrar comerciales, neto 14,319 10,071
Otras cuentas por cobrar, neto 3,449 1,085
34,483 42,566
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 3,617 1,879
Pasivos financieros a largo plazo, incluye porcion
corriente 196,931 210,396
200,548 212,275
Posicion pasiva, neta 166,065 169,709

Dichos saldos al 31 de marzo de 2015 han sido expresados en Nuevos Soles al tipo de
cambio de cierre de S/. 3.097 (S/. 2.989 al 31 de diciembre de 2014).

La politica de cobertura de riesgo de tipo de cambio esta formulada sobre la base de los
flujos de caja proyectados y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados
a US$ y los niveles de activos y pasivos en dicha moneda. El objetivo es minimizar la
exposicion de los flujos al riesgo de variaciones en el tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no tiene activos significativos que generan intereses; los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado. La exposicion de la Compafiia a este riesgo se genera
basicamente por sus obligaciones financieras.

El endeudamiento a tasas variables podria exponer a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. La compafila minimiza este riesgo contratando
parcialmente sus obligaciones financieras a tasas de interés fijas, y sea con deudas
emitidas inicialmente a tasas de interés fijas o contratando instrumentos financieros
derivados que transforman el riesgo de tasa de interés de variable a fijo.

La porcion de obligaciones financieras a tasa fija o cubierta al 31 de marzo de 2015 es
de 51% (52% al 31 de diciembre de 2014), considerando la Compafiia que no le afectara
el riesgo de fluctuaciones de tasas de interés, por encontrarse dentro de la banda
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adecuada sobre la cual maneja su composicion de deuda a tasas fija y variable.

Por otro lado, el endeudamiento a tasas fijas podria exponer a la compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos financieros. Al respecto, la
Compaifiia considera que este riesgo no es material debido a que las tasas de interés de
sus contratos de financiamiento no difieren significativamente de las tasas de interés de
mercado.

La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en las tasas de interés no afectaran
significativamente a los resultados futuros de sus operaciones

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito corresponden principalmente a dep6sitos en bancos y cuentas por
cobrar presentados en el estado de situacion financiera.

La Compafiia s6lo invierte sus excedentes de caja en instituciones financieras que
cuenten con calificacion local de grado de inversion.

De otro lado, el riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de
la actividad comercial, es histéricamente muy bajo dado el corto plazo de cobro a los
clientes, que hace que no acumulen individualmente montos significativos.

La Gerencia de la Compaiiia evalUa periédicamente el riesgo crediticio de su cartera de
clientes, sobre la base de una metodologia disefiada por su matriz, que toma en cuenta
factores como: liquidez, endeudamiento, rentabilidad, antigiedad del negocio,
comportamiento de pago, antecedentes judiciales, entre otros.

Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de mantener una adecuada cantidad de fuentes de financiamiento y de la obtencion de
lineas de crédito que le permiten desarrollar sus actividades normalmente. La Compafiia
tiene un nivel apropiado de recursos y mantiene lineas de financiamiento con entidades
bancarias.

La Gerencia monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, sobre la base de sus
proyecciones del flujo de caja.
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El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado
de situacién financiera, clasificado segin los vencimientos contractualmente
establecidos:

En miles de S/.
31 de marzo de 2015
Menos de la2 2a3 3ab 5a10 Mas de 10
1 afio afnos anos afnos anos anos

Pasivos financieros:

Bonos 2,370 61,940 30,970 81,260 25,000 30,970

Préstamos bancarios 156,460 78,974 49,552 - - -

Arrendamiento financiero 43,126 102,877 - - - -
Cuentas por pagar comerciales 162,506 - - - - -
Otras cuentas por pagar a entidades

relacionadas 181,853 - - - - -
Otras cuentas por pagar 73,035 - - - - -

Total 619,350 243,791 80,522 81,260 25,000 30,970

En miles de S/.
31 de diciembre de 2014
Menos de la2 2a3 3ab 5a10 Masde 10
1afio anos anos afos afos afos

Pasivos financieros:

Bonos 24,718 59,780 - 79,298 54,890 29,890

Préstamos bancarios 36,673 174,109 71,736 - - -

Arrendamiento financiero 41,620 41,469 68,435 - - -
Cuentas por pagar comerciales 201,971 - - - - -
Otras cuentas por pagar a entidades

relacionadas 15,124 - - - - -
Otras cuentas por pagar 84,078 - - - - -

Total 404,184 275,358 140,171 79,298 54,890 29,890
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La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las
categorias mencionadas anteriormente, lo cual incluye el mantener buenas relaciones
con las instituciones financieras con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en
todo momento, asi como también solventar su capital de trabajo con los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia presenta una liquidez en miles de S/. 132,744
(S/. 200,771 al 31 de diciembre de 2014) en efectivo y otros medios equivalentes en
miles S/. 482,716 en lineas de crédito disponibles (en miles de S/. 448,559 al 31 de
diciembre de 2014).

En opinién de la Gerencia no existe riesgo significativo de liquidez al 31 de marzo de
2015y 31 de diciembre de 2014.

Estimacion de Valores Razonables

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros corrientes
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, por lo que la revelacion de
dicha informacion no es relevante para una adecuada interpretacién de la situacion
financiera de la Compafiia a esas fechas, y en el caso de los pasivos financieros no
corrientes debido a que devenga intereses en tasas de mercado.

Para calcular el valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados, la
Compafiia utiliza para su valoracion el descuento de los flujos de caja esperados y
modelos de valoracién generalmente aceptados, basandose en las condiciones de
mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.
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(f.1) El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

En miles de S/.

Activos financieros  Activos financieros Inversiones a Préstamos  Activos financieros
mantenidos a valor razonable con mantener hasta y cuentas disponibles Derivados
para negociar cambios en resultados el vencimiento por cobrar para la venta de cobertura
Marzo 2015
Instrumentos Derivados - - - - - -
Otros activos de caracter
financiero - - - 293,577 - -
Total corriente - - - 293,577 - -

Instrumentos de patrimonic - - - - - -
Instrumentos derivados - - - - - -
Otros activos de caracter

financiero - - - - - -

Total no corriente - - - - - -

Total - - - 293,577 - -




Diciembre 2014
Instrumentos Derivados
Otros activos de caracter

financiero
Total corriente
Instrumentos derivados

Total no corriente

Total
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En miles de S/.
Activos financieros  Activos financieros Inversiones a Préstamos  Activos financieros
mantenidos a valor razonable con mantener hasta y cuentas disponibles Derivados
para negociar cambios en resultados el vencimiento por cobrar para la venta de cobertura
- - - 240,355 - -
- - - 240,355 - -
- - - 240,355 - -
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(f.2) EIl detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

En miles de S/.
. Pasivos
Pasivos . . ,
. . financieros a  Préstamos y .
financieros Derivados de
. valor razonable cuentas por
mantenidos para . cobertura
. con cambios en pagar
negociar
resultados
Marzo 2015
Préstamo que devenga interés - - 201,885 -
Instrumentos derivados - - - 71
Otros pasivos de caracter financiero - - 417,394 -
Total corriente - - 619,279 71
Préstamo que devenga interés - - 458,825 -
Instrumentos derivados - - - 2,718
Otros pasivos de caracter financiero - - - -
Total no corriente - - 458,825 2,718

Total - - 1,078,104 2,789




Diciembre 2014

Préstamo que devenga interés
Instrumentos derivados
Otros pasivos de caracter financiero

Total corriente

Préstamo que devenga interés
Instrumentos derivados
Otros pasivos de caracter financiero

Total no corriente

Total
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En miles de S/.
. Pasivos
Pasivos . . 3
. . financieros a  Préstamos y .
financieros Derivados de
. valor razonable cuentas por
mantenidos para . cobertura
. con cambios en pagar
negociar
resultados
- - 102,949 -
- - - 62
- - 301,173 -
- - 404,122 62
- - 576,736 -
- - - 2,871
- - 576,736 2,871
- - 980,858 2,933
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(6) Efectivo vy Equivalentes de Efectivo
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
Efectivo 49 50
Cuentas corrientes (a) 67,895 106,921
Depésitos a plazo (b) 64,800 93,800
Total 132,744 200,771

(@) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y extranjera en
diversos bancos locales; los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses a
tasas de mercado.

(b) Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia depdésitos a
plazos en la siguientes instituciones financieras:

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
Banco BBVA Continental 33,000 32,000
Banco Interbank 25,800 25,300
Banco de Crédito del Peru 6,000 36,500
Total 64,800 93,800

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los depoésitos a plazo tienen
vencimientos originales de 20 dias y 16 dias respectivamente.

(7)  Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
Terceros
Clientes libres 120,337 93,469
Clientes empresas distribuidoras (b) 49,243 38,546
Clientes COES 14,441 3,914

Total 184,021 135,929
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Las cuentas por cobrar estan denominadas principalmente en nuevos soles, tienen
vencimiento corriente y no generan intereses. El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, corresponde a 54 y 53 clientes
respectivamente. Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no
tiene cuentas por cobrar comerciales vencidas.

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre
de 2014, incluye un monto ascendente en miles de S/. 6,642 que corresponde a los
retiros de energia y potencia sin respaldo contractual efectuados por empresas
distribuidoras entre los afios 2006 al 2007, que le fueron asignados a la Compafiia por el
Comité de Operaciéon Econdmica del Sistema Interconectado Nacional - COES SINAC.
Dichos retiros estan valorizados a la tarifa de barra y se encuentran pendientes de
facturar. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, dichas cuentas por cobrar seran
recuperadas en su totalidad.

Transacciones con Entidades Relacionadas

A continuacion se presenta el movimiento de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

En miles de S/.
Saldos al Saldos al
31.12.2014 Adiciones  Deducciones 31.03.2015

Comerciales, (nota 7)

Edelnor S.AA. 26,354 96,473 (94,470) 28,357
Chinango S.A.C. 24 95 (51) 68
Empresa Electrica de Piura S.A. 24 171 (195) -
26,402 96,739 (94,716) 28,425
Diversas
Empresa Electrica de Piura S.A. 1,562 327 (1,562) 327
Edelnor S.AA. 3,219 670 (3,164) 725
Chinango S.A.C. (b) 3,082 32,995 (14,346) 31,731
Enel Trade S.p,A. 16 - (16) -
7,879 33,992 (19,088) 32,783
Total 34,281 130,731 (103,804) 61,208
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A continuacion se presenta el movimiento de las cuentas por pagar a entidades relacionadas:

En miles de S/.
Saldos al Saldos al
31.12.2014 Adiciones Deducciones 31.03.2015
Comerciales
Edelnor S.A.A. 176 67 (240) 3
Chinango S.A.C. - 509 (509) -
Empresa Electrica de Piura S.A. 867 2,921 (2,974) 814
Enel Energy 367 54 (218) 203
Endesa Chile 11,292 3,107 (6,456) 7,943
12,702 6,658 (10,397) 8,963
Diversas
Edelnor S.A.A. 2,360 708 (2,453) 615
Empresa Electrica de Piura S.A. 62 145 (62) 145
Endesa S.A. - 50 (2 48
Endesa Chile (c) - 60,513 - 60,513
Generandes Per S.A. (c) - 111,569 - 111,569
2,422 172,985 (2,517) 172,890
Total 15,124 179,643 (12,914) 181,853

(@) Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas, no generan intereses y no
tienen vencimiento ni garantias especificas, excepto por las cuentas por cobrar
comerciales gue corresponden a venta de energia y potencia, cuyo plazo de vencimiento
es de diez dias en promedio.

(b) Incluye principalmente dividendos declarados por la Subsidiaria.

(c) Corresponde a dividendo declarados por la Compafiia.
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(d) A continuacion se presenta las operaciones con entidades relacionadas que tuvieron
impacto en los resultados del ejercicio:

En miles de S/.
Enero - Marzo Enero - Marzo
2015 2014
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

Venta de energia, potencia y peaje (nota 25) 82,184 - 75,387 -
Compra de energia, potencia, peaje y otros (nota 26) - 2,941 - 3,395
Servicio de administracion, operacion

supervision y otros Subsidiaria (nota 30) 1,924 - 1,765 -
Servicio de administracion relacionadas (nota 30, nota 27) 998 590 699 320
Dividendos declarados por Subsidiaria (nota 31) 30,722 - 14,323 -
Otros servicios (nota 25, nota 26, nota 27, nota 31) 104 204 123 124
Total 115,932 3,735 92,297 3,839

(e) No existen saldos por cobrar y pagar entre la Compafiia y sus Directores y Gerencia

() Las remuneraciones devengadas por los Directores y el personal clave de la Gerencia

ascienden a:
En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
Directores 86 84
Gerentes 3,424 1,276

Total 3,510 1,360
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(9) Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
Reembolso por dafios materiales y lucro cesante (a) 29,874 52,744
Servicio de Intalaciones Hidroeléctricas 10,684 7,799
Servicio de agua potable y alcantarillado de Lima 3,609 3,609
Reclamos a terceros 863 863
Préstamos al personal 1,334 2,135
Diversas cuentas por cobrar 6,154 7,165
52,518 74,315
Menos, estimacion para cuentas de cobranza
dudosa (b) (4,170) (4,170)
Total, neto 48,348 70,145

(@) Corresponde a la estimacion de la indemnizacion de la Compafiia de Seguros de acuerdo
a la cobertura de la p6liza contratada, por un siniestro ocurrido en la Unidad TG7 (nota
30). Durante el primer trimestre de 2015 la Compafiia cobré a la Compafiia de Seguros
en miles de S/. 24,496.

(b) En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, el saldo de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa cubre adecuadamente el riesgo de crédito de las otras cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

(10) Inventarios
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

Marzo Diciembre

2015 2014
Materiales para mantenimiento (a) 54,610 52,487
Petréleo 17,906 17,850
Materiales en transito 216 789
Total, neto 72,732 71,126

(@) Al 31 de marzo de 2015, la estimacion por desvalorizacién de inventarios fue de en
miles de S/. 8,234 a su valor neto realizable (en miles de S/. 8,185 en 2014).
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Otros Activos no Financieros

Comprende lo siguiente:

Seguros pagados por adelantado
Impuesto Predial y Arbitrios Municipales
Otros

Total

Otros Activos Financieros
Comprende inversiones en Asociada y Subsidiaria:

Endesa Brasil S.A. (a)
Chinango S.A.C. (b)

Total

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
15,170 20,199
2,517 -
922 972
18,609 21,171

En miles de S/.

Marzo Diciembre
2015 2014
172,793 172,793
187,718 187,718
360,511 360,511

(@) Corresponde a 6,957,053 acciones comunes de Endesa Brasil S.A., una empresa
establecida en Brasil en la que la Compafiia mantiene una participacion efectiva de
3.996592% del capital social al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Al primer trimestre de 2015 y de 2014, Endesa Brasil S.A. no declar6 dividendos.

(b) Corresponde a 235,399,438 acciones comunes de Chinango S.A.C., una empresa de
generacion de energia eléctrica establecida en el Perd, en la que la Compafiia tiene una
participacion de 80% en el capital social al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de

2014, (nota 1).

Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015, Chinango S.A.C.
declar6 dividendos a favor de la Compafila por en miles S/.30,722 (en miles de

S/. 14,323 al 31 de marzo de 2014).
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(13) Propiedades, Planta y Equipo
Comprende lo siguiente:

En miles S/.

Edif. yOtras Mag.y Unids. de  Mueblesy Equipos  Trabajos

Descripcion Terrenos  Construc. Equipo  transporte  enseres diversos encurso 31.03.2015 31.12.2014

Costo
Saldos iniciales 22,778 2,699,001 2,829,031 2,432 4,755 26,262 202,346 5,786,605 5,668,354
Adiciones - - - - - 30 45,779 45,809 129,499
Venta y/o retiros - - - - (181) (3) - (184) (11,248)
Transferencias 4,997 285 5,979 - - 26 (11,287) - -
Saldos finales 27,775 2,699,286 2,835,010 2,432 4,574 26,315 236,838 5,832,230 5,786,605
Depreciacion acumulada
Saldos iniciales - 914,532 1,714,474 2,396 4,277 22,623 - 2,658,302 2,475,702
Adiciones (nota 29) - 13,275 38,975 7 24 387 - 52,668 193,788
Venta y/o retiros - - - - (156) - - (156) (11,188)
Saldos finales - 927,807 1,753,449 2,403 4,145 23,010 - 2,710,814 2,658,302
Provisién por desmantelamiento de centrales
Saldos iniciales - - 9,528 - - - - 9,528 10,015
Depreciacion (nota 29) - - 121 - - - - 121 487
Saldos finales - - 9,407 - - - - 9,407 9,528
Estimacion para desvalorizacion de maquinaria y

equipo
Saldos iniciales - - 1,066 - - - - 1,066 1,066
Saldos finales - - 1,066 - - - - 1,066 1,066

Costo neto 27,775 1,771,479 1,089,902 29 429 3,305 236,838 3,129,757 3,136,765
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El rubro propiedades, planta y equipo, incluye intereses y otros gastos financieros
activados vinculados a la construccion de las obras en curso, segun los criterios
indicados (notas 4(u)).

Por el periodo de los meses terminados el 31 de marzo de 2015 y de 2014, no se
capitalizaron intereses.

Al 31 de marzo de 2015, el rubro propiedades, planta y equipo incluye repuestos por en
miles de S/. 118,034 (en miles de S/. 87,568 al 31 de diciembre de 2014) para ser
utilizadas exclusivamente en los grupos generadores.

El rubro incluye los activos de la ampliacion de la Central Termoeléctrica Santa Rosa
(“Santa Rosa II”), que fueron adquiridos por la Compafiia mediante contrato de
arrendamiento financiero (nota 19(f)) y entraron en operacion en setiembre de 2009. Al
31 de marzo de 2015 el valor neto en libros de los activos adquiridos para la
construccion, instalacion, implementacion y puesta en servicio de dicha unidad
generadora asciende en miles de S/. 181,729 (en miles de S/. 185,588 al 31 de diciembre
de 2014), de los cuales en miles de S/. 32,111, corresponden a edificios y otras
construcciones (en miles de S/. 32,523 al 31 de diciembre de 2014) y en miles de S/.
149,618 a maquinaria y equipo (en miles de S/. 153,065 al 31 de diciembre de 2014).

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos, de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia. En este sentido, al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia ha tomado seguros para sus propiedades, planta y
equipo hasta por un valor de en miles de US$ 1,580,908. En opinion de la Gerencia, su
politica de seguros es consistente con la practica internacional en la industria y el riesgo
de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la pdliza de seguros es razonable
considerando el tipo de activos gque posee la Compafiia.
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En miles de S/.
Concesiones Otros
Descripcion y derechos Software Intangibles 31.03.2015 31.12.2014

Costo

Saldos iniciales (a) 52,729 16,118 224 69,071 66,662
Adiciones - 31 - 31 2,409
Saldos finales 52,729 16,149 224 69,102 69,071
Amortizacion acumulada

Saldos iniciales 6,657 10,022 25 16,704 14,603
Adiciones (nota 29) 413 143 2 558 2,101
Saldos finales 7,070 10,165 27 17,262 16,704
Costo neto 45,659 5,984 197 51,840 52,367

(@) Concesiones y derechos incluye el derecho de uso de las aguas provenientes de las
Lagunas de Huascacocha, el cual permite a la Compafiia contar con un mayor caudal de
agua para el desarrollo de sus actividades de generacion de energia eléctrica. La vida util

es de 30 afios.

(15) Pasivos Financieros de Corto Plazo:

Comprende lo siguiente:

Parte corriente de pasivos financieros a largo plazo (nota 19 (2))

Principal
Intereses

Total

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
199,365 97,078
2,591 5,933
201,956 103,011
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(16) Cuentas por Pagar Comerciales

17

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

Marzo Diciembre

2015 2014
Suministro, transporte y distribucion de gas 29,852 26,606
Contrato de mantenimiento con Siemens S.A (a) 54,933 36,216
Compra de energia, potencia y peaje 28,068 37,103
Proveedores de obras en curso 31,839 83,346
Otros 17,814 18,700
Total 162,506 201,971

(@) Corresponde a los bienes y servicios entregados por Siemens Westinghouse Power
Corporation y Siemens Westinghouse Service Company Ltd. en virtud de los contratos
de servicios de largo plazo “LTSA”, para adquisicion de piezas de reemplazo y
prestacion de servicios de mantenimiento programados (menores y mayores) para las
turbinas de las plantas térmicas de Ventanilla y Santa Rosa. Segun lo establecido en el
contrato (nota 35(d)), dichos montos seran pagados en funcion de las horas de operacion
de las plantas térmicas.

Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

Marzo Diciembre

2015 2014
Impuesto General a las \VVentas por pagar 404 16,067
Tributos por pagar 3,724 1,522
Remuneraciones por pagar 6,672 5,655
Participacion de los trabajadores 5,273 14,340
Seguros por pagar 662 24,288
Aportes a entes reguladores 6,512 6,549
Fondo de Inclusién Social Energético 10,305 9,433
Dividendos 33,766 -
Diversas 5,717 6,224

Total 73,035 84,078
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(18) Provisiones
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

Marzo Diciembre

2015 2014
Desmantelamiento de centrales 15,232 15,040
Contingencias tributarias (nota 36) 8,500 8,424
Norma Técnica de Calidad 4,253 4,253
Otras provisiones 535 535
Total 28,520 28,252
Por plazo de vencimiento:
Porcion corriente 13,288 13,212
Porcion no corriente 15,232 15,040

Total 28,520 28,252
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(19) Obligaciones financieras Largo Plazo
(@) Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Interés
Moneda anual Pagode Amortizacion  Fecha Parte Corriente (*) Parte Largo Plazo  Total Deuda Vigente al
Acreedor Ver Origen (%) intereses  de capital Vcto.  31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Bonos corporativos
- Tercer Programa (b) Us$yS/. Ver (b) Ver (b) Ver (b) Ver (b) 1,551 22,069 106,260 104,298 107,811 126,367
- Cuarto Programa (b) US$ Ver (b) Ver (b) Ver (b) Ver (b) 819 2,649 123,880 119,560 124,699 122,209
2,370 24,718 230,140 223,858 232,510 248,576
Préstamos bancarios
- Bank of Nova Scotia (d) US$ Libor +0.73  Trimestral = Al vencimiento ~ Mar.2016 111,554 58 - 107,604 111,554 107,662
- Banco Continental (e) Us$ Libor + 3.13 Trimestral ~ Trimestral ~ Sep.2017 44,907 36,615 128,526 138,241 173,433 174,856
156,461 36,673 128,526 245,845 284,987 282,518
Arrendamiento
Financiero
- Scotiabank Per( (f) US$ Libor+1.75 Trimestral ~ Trimestral ~ Mar. 2017 43,055 41,559 100,158 107,032 143213 148,591
43,065 41,559 100,158 107,032 143,213 148,591
Instrumentos
Derivados (nota 20) (nota 20)  Trimestral (nota 20) 70 61 2,719 2,872 2,789 2,933
Total 201,956 103,011 461,543 579,607 663,499 682,618

(*) La parte corriente de las obligaciones de largo plazo incluye los intereses de la deuda devengados y no pagados a la fecha del estado de situacion financiera.
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(b) A continuacion se presenta la composicion de la deuda por bonos:

En miles de S/.
Interés
Descripcion Moneda Monto Fecha de anual Pago de Vcto. Parte Corriente (*) Parte Largo Plazo Total Deuda Vigente al
de Bonos Origen Emitido Emision (%) Intereses Capital  31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Tercer programa
de bonos

- 1ra Emision, Serie A S/, 25,000,000  Jun. 2007 6.313  Semestral Jun. 2022 434 40 25,000 25,000 25,434 25,040
- 3ra Emisién, Serie A S/. 25,000,000  Jul. 2007 6.281  Semestral Jul. 2019 380 772 25,000 25,000 25,380 25,772
- 8va Emision, Serie A us$ 10,000,000 Ene. 2008 6.344  Semestral Ene. 2028 355 816 30,970 29,890 31,325 30,706
- 11ma Emision, Serie A US$ 8,166,000 Ene. 2009 7.781  Semestral Ene. 2019 383 844 25,290 24,408 25,673 25,252
- 12ma Emision, Serie A US$ 6,355,000 Ene. 2009 7.125 Semestral  Ene. 2015 - 19,597 - - - 19,597
1,552 22,069 106,260 104,298 107,812 126,367

Cuarto programa

de bonos

- 1ra Emisién, Serie A Us$ 10,000,000  Jul. 2009 6.625  Semestral Jul. 2016 427 908 30,970 29,890 31,397 30,798
- 2daEmision, Serie A Us$ 10,000,000  Set. 2009 6.000  Semestral Set. 2016 46 493 30,970 29,890 31,016 30,383
- 4ta Emision, Serie A us$ 10,000,000 Ene. 2010 6.469  Semestral Ene. 2018 345 816 30,970 29,890 31,315 30,706
- 5ta Emision, Serie A Us$ 10,000,000  Set. 2010 5.781  Semestral Set. 2020 - 432 30,970 29,890 30,970 30,322
818 2,649 123,880 119,560 124,698 122,209
Total 2,370 24,718 230,140 223,858 232,510 248,576

(*) La parte corriente de la deuda por bonos incluye los intereses devengados y no pagados hasta la fecha del estado de situacion financiera.
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Al 31 de marzo de 2015, la principal obligacion que la Compafia debe cumplir durante
la vigencia de los bonos emitidos en el marco de su Tercer y Cuarto Programa de Bonos
Corporativos, es mantener un indice de Endeudamiento no mayor a 1.5 veces. Dicho
indice de Endeudamiento se calcula como la razon de la deuda financiera consolidada
(neta de caja hasta por en miles de US$ 50,000) al patrimonio neto.

En opinién de la Gerencia, esta obligacion no limita ni afecta las operaciones de la
Compafiia y se viene cumpliendo satisfactoriamente.

El 23 de setiembre de 2013, la Compafiia inscribié en el Registro Publico Mercado de
Valores su Quinto Programa de Bonos Corporativos hasta por un importe en miles de
US$ 350,000 y para el cual no se han establecido indices financieros.

El 11 de setiembre de 2014 la Compafiia suscribié con Bank of Nova Scotia un contrato
de financiamiento por miles de US$ 36,000 por un plazo de 1.5 afios. Los fondos fueron
utilizados para cancelar obligaciones financieras y capital de trabajo.

El 30 de septiembre de 2010 la Compafiia suscribié con el BBVA Banco Continental un
contrato de financiamiento por en miles de US$ 61,000 por un plazo de 7 afios. Los
fondos fueron utilizados para cancelar tres (3) pagarés con el Banco Continental por un
total en miles de S/. 74,000 y para amortizar la cuota del C.O.F. con vencimiento en el
afio 2012.

El 25 de marzo de 2008, la Compaiiia suscribié con Scotiabank Per( S.A.A. un contrato
de arrendamiento financiero hasta por en miles de US$ 90,000 por un plazo de 9 afios,
para la construccién de una nueva planta en ciclo abierto en la Central Santa Rosa
(unidad TG8) y sus sistemas asociados. EI monto final desembolsado bajo este contrato
ascendid a en miles de US$ 84,330.

Las principales obligaciones que la Compafiia debe cumplir en virtud a sus contratos
bancarios de largo plazo consisten en (i) Mantener un indice de endeudamiento no
mayor a 1.5, medido como la razén de deuda financiera al patrimonio neto de la
Compafiia y (ii) Mantener un ratio de deuda financiera sobre EBITDA de como maximo
4 veces.

El cumplimiento de las obligaciones descritas es supervisado por la Gerencia de la
Compaifiia y, en su opinion, se ha cumplido con dichas obligaciones al 31 de marzo de
2015y 31 de diciembre de 2014.
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(20) Instrumentos Derivados de Cobertura
(@) La composicion de los instrumentos financieros derivados al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

En miles de S/.
Valor Tasay (nota 31)
Nominal Deuda Partida Valor Marzo Diciembre Enero - Marzo
Contraparte US$(000) \cto. Protegida Protegida Fijado 2015 2014 2015 2014
Swap Tasa de Interés:
- Scotiabank Pert 17,667 Mar. 2017 Arrendamiento
Financiero
Scotiahank Libor 3M 2.73% 1,521 1,614 337 368
- Scotiabank Per( 18,839 Mar. 2017 Arrendamiento
Financiero
Scotiabank Libor 3M 2.28% 1,268 1,319 295 322

Total 2,789 2,933 632 690
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En miles de S/.

Marzo Diciembre
Por vencimiento 2015 2014
Corriente 71 62
No corriente 2,718 2,871
Total 2,789 2,933

El valor razonable de los instrumentos financieros de cobertura, se presentan en el activo o
pasivo, segun corresponda. Las variaciones en el valor razonable de estos instrumentos,
neto de su efecto impositivo, son registradas con cargo (abono) al rubro patrimonial “Otras
Reservas de Patrimonio”.

La Compafiia paga o recibe trimestralmente (en cada fecha de pago de interés de la deuda
protegida) la diferencia entre la tasa LIBOR de mercado aplicable a la deuda en dicho
periodo y la tasa fija pactada en los respectivos contratos de cobertura. Los flujos
efectivamente recibidos o pagados por la Compafiia se reconocen como ganancia o pérdida
del periodo.

La Compafiia evaluo la efectividad de la cobertura de cada instrumento financiero derivado
de cobertura en la fecha de su contratacion y ha comprobado su efectividad al 31 de marzo
de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

A continuacion se presenta un detalle de los derivados financieros, su valor razonable y el
desglose por vencimiento de los valores nocionales al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014:

En miles de S/.
31 de marzo de 2015
Valor nocional

Valor Antes
razonable delafio 1-2 Afos 2-3 Afios Total
Cobertura de flujos de caja (2,789) (31,571) (73,594) - (105,165)
Total (2,789) (31,571) (73,594) - ( 105,165)

En miles de S/.
31 de diciembre de 2014
Valor nocional

Valor Antes
razonable delafio 1-2 Aios 2-3 Afios Total
Cobertura de flujos de caja (2,933) (130,470) (30,470) (48,175) (109,115)

Total (2,933)  (30,470) (30,470) (48,175  (109,115)
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(c) Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el cronograma de amortizacién de la

porcion no corriente de la deuda a largo plazo es como sigue:

Afio 2016
Afio 2017 0 mas

Total

(d) Deuda de cobertura:

En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
148,362 275,357
313,181 304,250
461,543 579,607

De la deuda de la Compafiia en dolares, al 31 de marzo de 2015 en miles de
S/. 609,897 estan relacionados a la cobertura de los flujos de caja futuros por los ingresos de
la actividad de la Compafiia que estan vinculados al dolar estadounidense (nota 4(w)). Al 31
de diciembre de 2014 dicho monto ascendia a en miles de S/. 628,873.

La diferencia de cambio generada por esta deuda se presenta en el Estado de Cambios en el
Patrimonio en el rubro “Otras Reservas de Patrimonio”. El movimiento al 31 de marzo de
2015 y 31 de diciembre de 2014, neto de su efecto impositivo, ha sido el siguiente:

Saldo en reservas de variacién neta por cobertura
de flujo de efectivo al inicio del ejercicio

Diferencias en cambio registradas en patrimonio

Imputacion de diferencias en cambio a resultados

Total

(21) Provisién por Beneficios a los Empleados
El movimiento de la provision fue el siguiente:

Saldo incial
Incremento de la provision registrada contra resultados
Pagos

Total

En miles de S/.

Marzo Diciembre
2015 2014
5,259 35,423
(19,145) (22,470)
(746) (7,694)
(14,632) 5,259
En miles de S/.
Marzo Diciembre
2015 2014
3,910 3,3%4
126 923
(231) (407)
3,805 3,910

La Compafiia tiene un convenio de otorgar a los trabajadores una gratificacion extraordinaria por
tiempo de servicio, en la oportunidad que el trabajador cumpla con acumular un periodo

equivalente a cinco afios de labor efectiva.
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(22) Pasivo por Impuesto a las Ganancias Diferidos
(@) Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Saldo al Cargo Cargo Saldo al
31122014 ~ (@0ONO)@ - (@bonoja gy 4 55
_Patrimonia
Activo diferido:
Provision para desvalorizacion de
propiedades, planta y equipo (277) - - (277)
Provision para desvalorizacion de inventarios (2,283) - - (2,283)
Provisién norma técnica de calidad (378) - - (378)
Otras provisiones (1,608) - 43 (1,565)
(4,546) - 43 (4,503)
Pasivo diferido:
Diferencia en base del costo de activos fijos 366,380 (2,501) - 363,879
Diferencia en tasa de depreciacion de activos fijos 182,305 (4,385) - 177,920
Gastos indirectos y costos financieros durante -
la construccion capitalizados, neto 12,602 (983) - 11,619
Diferencias en tasas de depreciacion de -
activos en arrendamiento financiero 5,830 (260) - 5,570
567,117 (8,129) - 558,988
562,571 (8,129) 43 554,485

(b) A continuacion se presenta la composicion del impuesto a las ganancias diferido en

resultados:
En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
Por diferencias temporales en la determinacion
de la renta (15,865) (6,501)
Por devengo de reservas patrimoniales 7,736 1,941

Total (8,129) (4,560)
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(23) Gestion de Capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios
respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura 6ptima para reducir el

costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de
los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la

deuda.

A continuacion se muestra el calculo del indice de deuda/patrimonio al 31 de marzo de 2015 y 31

de diciembre de 2014:

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Menos: efectivo y equivalente de efectivo

Deuda neta

Total Patrimonio

Ratio apalancamiento (veces)

En miles de S/.

Marzo Diciembre

2015 2014
663,499 682,618
162,506 201,971
181,853 15,124
73,838 84,078
(132,744) (200,771)
948,952 783,020
2,392,096 2,508,930
0.40 0.31




57
EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

(24) Patrimonio

(@)

(b)

(©

Capital Emitido
Al 31 de marzo 2015 y 31 de diciembre de 2014, el capital emitido de la Compafiia esta

representado por 2°293,668,594 acciones comunes, integramente suscritas y pagadas cuyo
valor nominal es de S/.0.88 por accion.

El valor de cotizacion de la accion al 31 de marzo de 2015 fue S/. 3.80 y la frecuencia de
negociacion fue de 98 operaciones mensuales en promedio (valor de cotizacion de S/. 3.75
y frecuencia de 143 operaciones mensuales en promedio al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de marzo de 2015, la composicion accionaria de la Compafiia es la siguiente:

Namero de
Accionistas acciones %
Generandes Pert S.A. 1,243,159,485 54.20
Endesa Chile S.A. 674,279,043 29.40
AFP Integra S.A. - Fondo 2 62,596,247 2.73
AFP Prima S.A. - Fondo 2 76,090,919 3.32
AFP Profuturo S.A. - Fondo 2 41,991,775 1.83
Otros accionistas 195,551,125 8.52
Total 2,293,668,594 100.00

Otras Reservas de Capital

De conformidad con la Ley General de Sociedades, la Compariia debe asignar no menos del
10% de su utilidad neta anual a una reserva legal, hasta que ésta alcance un monto igual a la
quinta parte del capital pagado. La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o
puede ser capitalizada.

Mediante Junta General de Accionistas de fechas 23 de marzo de 2015 y 20 de marzo de
2014, se aprobo destinar el 10% de la utilidad disponible de los ejercicios 2014 y 2013
ascendente a en miles de S/. 52,833 y en miles de S/. 43,874 respectivamente, para
incrementar la reserva legal.

Pagos y Anticipos de Dividendos

La Compainiia tiene como politica distribuir el cien por ciento de las utilidades de libre
disposicion provenientes del ejercicio econémico. Durante los ejercicios 2015 y 2014 se
declararon los siguientes dividendos:

- Mediante Junta General de Accionistas de 23 de Marzo de 2015, se aprobé el pago de
dividendos complementarios del ejercicio 2014 ascendente a en miles de S/
205,848.

- En sesién de directorio del 16 de Octubre de 2014, se aprobé el segundo dividendo a
cuenta de las utilidades del ejercicio 2014, ascendente a en miles de S/. 74,466.

En sesion de directorio del 17 de julio de 2014, se aprobé el primer dividendo a cuenta
de las utilidades del ejercicio 2014, ascendente a en miles de S/. 195,187.
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- Mediante Junta General de Accionistas de 20 de marzo de 2014, se aprobo el pago de
dividendos complementarios del

S/. 158,488.

ejercicio 2013 ascendente a en miles de

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el pago de dividendos a personas
naturales y a personas juridicas no domiciliadas en el Peru esta sujeto a una retencion del
6.8% y 4.1% respectivamente, dicha tasa serda incrementada en los siguientes afios de

manera gradual (ver nota 34).

Ingresos por Venta

Comprende lo siguiente:

Energia:
Terceros
Relacionadas

Potencia y peaje:
Terceros
Relacionadas

Otros ingresos de operacion

Total

Compensaciones:
Terceros
Relacionadas

Total ingresos

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

192,921 187,676
56,032 47,771
248,953 235,447
88,882 86,144
26,152 27,616
115,034 113,760
1,037 3,096
1,037 3,096
365,024 352,303
2,285 2,347
104 115
2,389 2,462
367,413 354,765
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(26) Costo de Generacion
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

Suministro, transporte v distribucién de gas natural 81,115 75,518
Depreciacion y amortizacion (nota 29) 52,765 47,519
Compra de energfa, potencia y peaje (a) 35,908 34,960
Servicios prestados por terceros (b) 8,186 8,642
Canon de agua e impuestos del sector eléctrico 5,006 4,688
Gastos de personal (nota 28) 14,611 10,426
Consumo de suministros diversos 3,042 3,195
Caraas diversas de gestion v otros 15,432 15,069
Compensacion por generacion adicional v otros 12,134 14,102
Consumo de petroleo 26 58
Tributos 830 793
Total 229,055 214,970

(@) Incluye compras a entidades relacionadas (nota 8 (d))
(b) Incluye servicios prestados por empresas relacionadas por en miles de S/. 100 (en miles de
S/. 87 durante el ejercicio 2014).

(27) Gastos de Administracion
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

Gastos de personal (nota 28) 8,790 8,224
Servicios prestados por terceros(a) 2,449 2,461
Tributos (b) 394 (864)
Cargas diversas de gestion 385 656
Depreciacion y amortizacion (nota 29) 582 617
Total 12,600 11,094

(@) Incluye servicios prestados por entidades relacionadas por en miles de S/. 694
(en miles de S/. 357 durante el periodo 2014).

(b) Al 31 de marzo de 2014, incluye la reversién de la provisién por contingencia tributaria
resuelta a favor de la Compafiia por (en miles) S/. 5,569, de los cuales (en miles) S/. 1,274
corresponden a tributos y (en miles) S/. 4,295 corresponden a intereses (Nota 31).
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(28) Gastos de Personal

(29)

Comprende lo siguiente:

Remuneraciones

Participacion de los trabajadores
Contribuciones sociales
Vacaciones

Otros

Total

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

10,216 8,534
9,156 7,038
942 1,090
1,181 1,191
1,906 797
23,401 18,650

Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Costo de generacion (nota 26)
Gastos de administracion (nota 27)

Total

Depreciacion y Amortizacion

Comprende lo siguiente:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo:

Costo de generacién (nota 26)
Gastos de administracion (nota 27)

Amortizacion de intangibles:
Costo de generacién (nota 26)
Gastos de administracion (nota 27)

Total

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
14,611 10,426
8,790 8,224
23,401 18,650
En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
52,345 47,098
444 476
52,789 47,574
420 421
138 141
558 562
53,347 48,136
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Otros Ingresos Operativos

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

Servicios prestados a Subsidiaria (a) 1,924 1,765
Servicios de administracion a relacionadas 998 699
Indemnizacion de salidas no programados 1,314 -
Servicio de operacion y mantenimiento 122 -
Transferencia de capacidad de transporte gas natural 58 163
Reembolso por dafio material y lucro cesante (nota 9) - 3,778
Otros ingresos 154 181
Total 4,570 6,586

(@) Corresponde a los servicios de operacion y supervision de mantenimiento y administracion

y asistencia técnica en materia comercial prestado a la Subsidiaria.

Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos financieros comprende:

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014

Dividendos declarados por la Subsidiaria (nota 12 (b) y 8 (b)) 30,722 14,323
Recupero de intereses por contingencias (nota 27(b)) - 4,295
Intereses sobre depdsitos bancarios 839 866
Otros 2,886 82
Total 34,447 19,566
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Gastos financieros comprende:

Intereses sobre bonos

Intereses sobre préstamos bancarios

Intereses sobre leasing

Pérdida por instrumentos financieros derivados (nota 20)
Actualizacién de contingencia (nota 36)

Otros

Total

(32) Impuesto a las Ganancias

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
3,737 5,045
1,783 1,465
753 835
632 690
76 71
455 314
7,436 8,420

El gasto por el impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados al 31 de marzo de

2015 y de 2014, se compone de la siguiente manera:

Corriente
Diferido

Total

(33) Utilidad por Accién

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
56,693 42,569
(8,129) (4,560)
48,564 38,009

El célculo de la utilidad por accion bésica y diluida al 31 de marzo de 2015 y de 2014 se presenta

a continuacion:

Utilidad
N° de acciones (en miles)

Utilidad por accion basica y diluida

En miles de S/.
Enero - Marzo
2015 2014
108,775 108,424
2,293,669 2,293,669
0.047 0.047
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(34) Aspectos Tributarios

(@)

(b)

La obligacion tributaria por el Impuesto a las Ganancias de los afios 2011 a 2014 de la
Compafiia, se encuentra pendiente de revision por las autoridades tributarias. Cualquier
mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias sera
cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente determinadas.
En opinion de la Gerencia de la Compafiia, como resultado de dichas revisiones, no surgiran
pasivos significativos que afecten los estados financieros al 31 de marzo de 2015 y al 31
diciembre de 2014.

La Administracion Tributaria ha revisado la determinaciéon de la obligacion tributaria del
Impuesto a las Ganancias hasta el ejercicio 2009, inclusive notificando a la Compafiia las
correspondientes resoluciones de determinacion y de multa por los ejercicios revisados, de
las cuales, algunas se encuentran impugnadas por la Compafiia (nota 36). Actualmente, la
Administracion Tributaria viene revisando la determinacion de la obligacion tributaria del
Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2010.

La Compafiia calculd el Impuesto a las Ganancias por el ejercicio 2014 con la tasa del 30%,
la cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2014. En dicha fecha, se publicé la Ley
Nro. 30296 — Ley que Promueve la Reactivacion de la Economia, la cual ha establecido una
reduccion progresiva de las tasas del Impuesto a las Ganancias, segun el siguiente detalle:
28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y 26% para el 2019 en adelante.
Asimismo, el referido Impuesto a las Ganancias se calcula aplicando tales tasas sobre la
utilidad neta imponible (luego de deducir el gasto por participacion de los trabajadores en las
utilidades, calculado con la tasa del 5%). Ahora bien, la reduccién antes sefialada, se
compensara con el incremento de las tasas aplicables a los dividendos, cuya tasa de
imposicién hasta el 31 de diciembre de 2014 era de 4.1%. Las nuevas tasas son 6.8% para el
2015y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019 en adelante, salvo la distribucion
de dividendos que se realice a favor de otras personas juridicas domiciliadas en el Perd,
supuesto en el que se mantiene vigente la inafectacion.

Para los efectos del Impuesto a las Ganancias, el valor de mercado de las transacciones entre
entidades relacionadas debe determinarse sobre la base de las normas de precios de
transferencia. Estas normas definen, entre otros, un ambito de aplicacion, criterios de
vinculacién, asi como el andlisis de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion
informativa. Las normas sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan
obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios de
transferencia de transacciones con entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige
para toda transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula
imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdsitos de lo anterior, se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia
para las transacciones entre entidades relacionadas y aquellas realizadas desde, hacia o a
través de paises o territorios de baja o nula imposicién, por lo que no surgirdn pasivos de
importancia al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.
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A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya
base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
gjercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones,
el encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es
del 0.4% para el 2015 y 2014 aplicable sobre el monto de los activos netos que excedan de
S/. 1 millén. El citado impuesto podré ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales
sucesivas. EI monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen
General del Impuesto a las Ganancias de los periodos tributarios de marzo a diciembre del
gjercicio gravable por el cual se pag6 el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno
de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacion del Impuesto a las Ganancias del
gjercicio gravable al que corresponda.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a las Ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con
los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a las Ganancias.

Por los ejercicios 2015 y 2014, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
fijada en 0.005% y se aplica sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre
exonerada.



65
EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

(35) Compromisos
La Compaiiia tiene los siguientes contratos de suministro de electricidad al 31 de marzo de 2015.

Contratos con Clientes Regulados:

Cliente Inicio Término  Potencia contratada
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 30.8 MW
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 28.2 MW
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 28.2 MW
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 0.9 MW
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 28.7 MW
Edelnor S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 166.7 MW
Luz del Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 24.8 MW
Luzdel Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 23.9 MW
Luzdel Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 23.9 MW
Luzdel Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 0.7 MW
Luzdel Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 23.1 MW
Luzdel Sur S.A.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 134.1 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 1.7 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 3.2 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 3.2 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 0.1 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 3.4 MW
Electrosur S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 19.8 MW
Edecafiete S.A.A (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 0.74 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 2.5 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 4.4 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 4.4 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 0.1 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 4.5 MW
Electrosureste S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 26.0 MW
Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2021 Hasta 2.7 MW
Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 2.9 MW
Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2023 Hasta 2.9 MW
Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 0.1 MW
Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 3.0 MW

Electropuno S.A. (LP) 01/01/2014 31/12/2025 Hasta 17.4 MW
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Cliente

Seal S.A. (L
Seal S.A. (LI
Seal S.A. (L
Seal S.A. (LP)
Seal S.A. (LP)
Seal S.A. (LP)
Hidrandina S.A.

Electrocentro S.A.

Edelnor S.A.A. (LP)
Hidrandina S.A.
Electrocentro S.A.

Contratos con Cliente Libres:

Cliente

Empresa Siderurgica del Perd S.A.
Votorantim Metais — Cajamarquilla S.A.
Votorantim Metais — Cajamarquilla S.A.
Tejidos San Jacinto S.A.

Compafiia Textil Credisa Trutex S.A.A.
Moly-Cop Adesur S.A.

Minera Chinalco Per(i S.A.

Compafifa Minera Casapalca S.A.
Shougang Hierro Pert S.A.A.

Praxair Perd S.R.L.

Administradora Jockey Plaza Shopping Center S.A.

La Arena S.A.

Hudbay Peru S.A.C

Jinzhao Mining Perd S.A.

Banco Internacional del Pert S.A.A. (Interbank)

Inicio Término

Potencia contratada

01/01/2014 31/12/2021
01/01/2014 31/12/2023
01/01/2014 31/12/2023
01/01/2014 31/12/2025
01/01/2014 31/12/2025
01/01/2014 31/12/2025
01/09/2012 31/12/2015

01/09/2012 31/12/2015

01/01/2016 31/12/2027
01/01/2015 31/12/2015
01/09/2015 31/12/2015

Inicio Término

Hasta 4.5 MW
Hasta 5.3 MW
Hasta 5.3 MW
Hasta 0.2 MW
Hasta 4.9 MW

Hasta 28.6 MW
Hasta 33.2 MW en el 2012

Hasta 20.9 MW en el 2013
Hasta 110.3 MW en el 2014

Hasta 48.2 MW en el 2015
Hasta 10.0 MW en el 2012

Hasta 12.5 MW en el 2013
Hasta 54.0 MW en el 2014
Hasta 14.6 MW en el 2015
67.8 MW

Hasta 13.0 MW

Hasta 10.1 MW

Potencia contratada

08/05/1997
01/02/2001
01/09/2009
01/05/2011
01/08/2010
01/04/2010

31/12/2017
28/02/2017
31/08/2019
30/04/2016
31/12/2019
31/03/2020

01/10/2011
01/03/2012
01/05/2014

30/09/2026
31/12/2017
31/12/2020

07/09/2012
01/11/2012
01/01/2014
01/05/2014
01/06/2016
01/09/2014

31/12/2019
31/10/2015
31/12/2028
31/12/2025
15/01/2026
31/08/2016

55 MW en HFP, 13 MW en HP desde febrero 2009.
60 MW en HP, 125 MW en HFP.

10 MW en HP y 57 MW en HFP.

7.5 MW

12.0 MW

Hasta 2.0 MW en HP y 16.0 MW en HFP en Lima

Hasta 0.2 MW en HP y 11.0 MW en HFP en Arequipa

Hasta 166 MW

14 MW en HP y HFP.
Hasta 70 MW durante el periodo 2014-2017
100 MW en 2018-2019
110 MW el 2020.

2.8 MW

Hasta 14.5 MW

Hasta 30.0 MW

Hasta 90.0 MW

Hasta 30.0 MW

1.6 MW
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Contrato de Suministro de Gas Natural proveniente de los Yacimientos de Camisea

Mediante convenio de cesion de posicion contractual, Electropert S.A. cedié a la Empresa de
Generacion Eléctrica Ventanilla S.A.-ETEVENSA (“Etevensa”), con efectividad a partir del 1
de agosto de 2003, su posicién contractual en el Contrato de Suministro de Gas Natural (en
adelante, el “Contrato”) celebrado con las empresas que conforman el contratista a cargo de la
explotacién de hidrocarburos en los yacimientos de Camisea (en adelante el Contratista), a la
vez que éstas manifestaron su total y absoluta conformidad con dicha cesion. En virtud a la
absorcion de Etevensa por parte de la Compaifiia, a partir del 1 de junio de 2006, la Compafiia
ha adquirido los derechos y obligaciones de Etevensa en el Contrato.

El Contrato obliga a la Compafiia a adquirir gas del Contratista en forma exclusiva hasta la
cantidad diaria maxima establecida en 3.901MM mcd para sus centrales generadoras
Ventanilla y Santa Rosa. Asimismo, obliga a la Compafiia a pagar como minimo el 100% de
la cantidad diaria contractual 0.78 MM mcd (a partir del 21 de agosto de 2014 esta cantidad es
2.20 MMmcd a solicitud de EDEGEL).

El precio de compra esta fijado en el punto de recepcion (Las Malvinas — Camisea) y esta
expresado en US$/MMBTU (délares por millén BTU). La vigencia de este contrato es de 15
afios a partir del 20 de agosto de 2004.

El costo de suministro de gas natural al 31 de marzo de 2015 ascendidé a en miles de
S/. 32,998 (en miles de S/. 36,566 al 31 de marzo de 2014) y se encuentra registrado en el
rubro Costo de Generacion.

Contratos de Transporte de Gas Natural

El 2 de mayo de 2005, la Compafia suscribié con Transportadora de Gas del Perd S.A. (en
adelante TGP), un Contrato de Servicio de Transporte Interrumpible de Gas Natural, para
efectos de que TGP le preste el servicio desde el punto de recepcion ubicado en Las Malvinas
(Camisea) hasta el punto de entrega en el “City Gate” de Lurin. Este contrato tiene vigencia
hasta el 1 de enero de 2034.

La cantidad interrumpible méaxima diaria de gas (CMD) que TGP esta obligada a transportar
es la siguiente:

CMD

Periodo (m3 td/dia)
- Desde el 31 de julio de 2007 hasta el 31 de julio de 2008 4,200,000
- Desde el 01 de agosto de 2008 hasta el 31 de julio de 2009 2,700,000
- Desde el 01 de agosto de 2009 hasta el 14 de diciembre de 2009 2,000,000
- Desde el 15 de diciembre de 2009 hasta el 13 de agosto de 2010 1,482,178
- Desde el 14 de agosto de 2010 hasta el 31 de diciembre de 2019 992,624
- Desde el 01 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2025 1,000,000

- Desde el 01 de enero de 2026 hasta el 01 de enero de 2034 3,100,000
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De otro lado, con fecha 10 de diciembre de 2007, la Compafiia ha suscrito el Contrato de
Servicio de Transporte Firme con TGP para efectos que ésta le preste dicho servicio desde el
1° de agosto de 2008 hasta el 31 de diciembre de 2025.

La capacidad reservada diaria (CRD) asciende a los siguientes valores:

CMD

Periodo (m3 td/dia)
- Desde el 1 de agosto de 2008 hasta el 31 de julio de 2009 1,500,000
- Desde el 1 de agosto 2009 hasta el 14 de diciembre de 2009 2,200,000
- Desde el 15 de diciembre de 2009 hasta el 13 de agosto de 2010 2,717,822
- Desde el 14 de agosto de 2010 hasta el 01 de agosto de 2019 3,207,376
- Desde el 02 de agosto de 2019 hasta el 01 de enero de 2020 2,589,554
- Desde el 2 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2025 2,100,000

La contraprestacion del servicio al que se refieren los contratos interrumpible y firme antes
citados se calcula sobre la base de las tarifas reguladas por el Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria - OSINERGMIN, aplicadas sobre los volimenes de gas
efectivamente transportados en el caso del contrato de servicio interrumpible y al volumen
reservado en el caso del contrato de servicio firme.

El costo por estos servicios al 31 de marzo de 2015 ascendio a en miles de S/. 34,023 (en
miles de S/. 29,758 al 31 de marzo de 2014) y se encuentra registrado en el rubro Costo de
Generacion.

(c) Contrato de Distribucion de Gas Natural

El 27 de agosto de 2004 ETEVENSA, hoy la Compafiia, suscribié con Gas Natural de Lima y
Callao S.R.L. (en adelante GNLC) el Contrato de Servicio de Transporte Interrumpible de
Gas Natural via la Red Principal de Distribucién, desde el punto de recepcion ubicado en el
“City Gate” de Lurin hasta el punto de entrega en la planta termoeléctrica de Ventanilla. Este
contrato tiene un plazo de vigencia de 15 afios a partir de su fecha de suscripcion.

La Capacidad Interrumpible Méaxima Diaria (CIMD) de gas que GNLC esta obligada a
transportar es:

CMD
Periodo (m3 td/dia)
- Desde la suscripcion hasta el 21 de setiembre de 2008 2,200,000
- Del 22 de setiembre de 2008 hasta el 31 de julio de 2009 700,000
- Del 1 de agosto de 2009 hasta el 22 de agosto de 2019 100,000

Asimismo, el 20 de mayo de 2005, GNLC y la Compafiia suscribieron otro Contrato de
Servicio de Transporte Interrumpible de Gas Natural via la Red Principal de Distribucion,
desde el punto de recepcion ubicado en el “City Gate” de Lurin hasta el punto de entrega en la
planta termoeléctrica de Santa Rosa (“Contrato Interrumpible Santa Rosa”). Este contrato
tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019.
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La Capacidad Interrumpible Méaxima Diaria (CIMD) de gas que GNLC esta obligada a
transportar es:

CMD
Periodo (m3 td/dia)
Desde el 22 de agosto 2008 hasta el 15 de diciembre 2009 2,000,000
Desde el 15 de diciembre 2009 hasta el 28 de febrero de 2010 1,382,178
Desde el 1 de marzo de 2010 hasta el 31 de diciembre de 2019 900,000

El 22 de setiembre de 2008 y en el marco de la Décimo Primera Oferta Publica para la
Contratacion del Servicio Firme y Ilamado para la Contratacion de Servicio Interrumpible de
Transporte de Gas Natural via la Red Principal de Distribucién, GNLC y la Compafiia
suscribieron los siguientes Contratos de Servicio Firmes para sus plantas de Santa Rosa y
Ventanilla.

La Cantidad Reservada Diaria (CRD) de gas que GNLC esta obligada a transportar es:

CMD
Periodo (m3 td/dia)

Punto de Entrega: Ventanilla.

- Desde el 22 de setiembre de 2008 hasta el 31 de julio de 2009 1,500,000
- Desde el 1 de agosto de 2009 hasta el 31 de diciembre de 2025 2,100,000
Punto de Entrega: Santa Rosa.

- Desde el 15 de diciembre de 2009 hasta el 28 de febrero de 2010 617,822
- Desde el 1 de marzo de 2010 hasta el 31 de diciembre de 2019 1,100,000

La contraprestacion de los servicios a los que se refieren los contratos antes mencionados se
calcula sobre la base de las tarifas reguladas por el Organismo Supervisor de la Inversion en
Energia y Minas - OSINERGMIN, aplicadas sobre los volumenes de gas efectivamente
transportados en el caso de los contratos de servicio interrumpible y a los volimenes
reservados en el caso de los contratos de servicio firme.

El costo de estos servicios al 31 de marzo de 2015 ascendié a en miles de S/. 14,093 (en miles
de S/. 9,194 al 31 de marzo de 2014) y se encuentra registrado en el rubro de Costo de
Generacion.

Acuerdos de Largo Plazo para la adquisicion de piezas de reemplazo vy prestacion de servicios
de mantenimiento para las centrales térmicas

El 28 de mayo de 2004, Empresa de Generacién Termoeléctrica Ventanilla S.A. -
ETEVENSA (“Etevensa”) suscribid un contrato de servicios de largo plazo (“LTSA” por sus
siglas en inglés) con Siemens Westinghouse Power Corporation (hoy Siemens Energy Inc.) y
Siemens Westinghouse Service Company LTD (cuyos derechos y obligaciones se encuentran
hoy cedidos a Siemens S.A.C), para la adquisicion de repuestos y piezas de reemplazo, asi




()

70
EDEGEL S.AA.

Notas a los Estados Financieros

como la prestacion de servicios de mantenimiento programados (menores y mayores) para las
dos turbinas de su Planta de Generacion Termoeléctrica en Ventanilla. EI LTSA referido a la
planta de Ventanilla entr6 en operacion en su fecha de suscripcion y se mantendra vigente
hasta que: (a) cada turbina de la Planta de Generacidon Termoeléctrica de Ventanilla acumule
108,333 HES; o (b) se cumplan 18 afios desde la fecha de inicio de operacion comercial de la
planta con gas natural, lo que suceda primero.

Asimismo, el 15 de junio de 2005, la Compafiia suscribi6 un contrato similar con las mismas
empresas para la adquisicion de repuestos y piezas de reemplazo, asi como la prestacion de
servicios de mantenimiento programados (menores y mayores) para la turbina Westinghouse
ubicada en la Planta de Generacion Termoeléctrica de Santa Rosa. EI LTSA referido a la
turbina Westinghouse de Santa Rosa (TG7) entr6 en operacién el 1 de junio de 2005, y se
mantendra vigente hasta que: (a) la turbina Westinghouse de la Central Termoeléctrica Santa
Rosa acumule 96,000 HES; o (b) se cumplan 18 afios desde el 1 de junio de 2005; o, (c) se
ejecuten dos inspecciones mayores y dos inspecciones de Rutas de Gases Calientes segin han
sido definidas en el propio contrato, lo que suceda primero. Debido al siniestro ocurrido en
mayo de 2013 (nota 13 (h)) y que afect6 esta turbina, el contrato se encuentra suspendido al
31 de marzo de 2015.

Por otro lado, el 27 de marzo de 2009 Siemens Power Generation, Inc. (hoy Siemens Energy
Inc.) y Siemens Power Generation Service Company, Ltd. (cuyos derechos y obligaciones se
encuentran hoy cedidos a Siemens S.A.C.) suscribieron con la Compafiia otro contrato LTSA
para la adquisicion de repuestos y piezas de reemplazo, asi como la prestacion de servicios de
mantenimiento programados (menores y mayores) para la turbina marca Siemens instalada en
la planta de generacion termoeléctrica de Santa Rosa. EI LTSA referido a la turbina Siemens
de Santa Rosa entrd en vigencia en su fecha de suscripcion y se mantendra vigente hasta que:
(@) la turbina Siemens de la Central Termoeléctrica Santa Rosa acumule 100,000 HES; o (b)
transcurran 18 afios desde su suscripcion; o (c) se ejecuten dos inspecciones mayores y dos
inspecciones de Ruta de Gases Calientes segin han sido definidas en el mismo contrato, lo
gue suceda primero.

Los contratos establecen diversas formas de pago; tales como, un pago inicial por repuestos y
equipos especificados en los respectivos acuerdos, pagos mensuales sobre la base de un
esquema de acumulacion de horas equivalentes de servicio (HES) para cada turbina, pagos
fijos mensuales por las turbinas, pagos de acuerdo al cronograma especificado por servicio de
mantenimiento menores y mayores programados, segin la acumulacién de HES, y pagos
mensuales por servicio de mantenimiento del sistema de control de las turbinas de gas de cada
contrato.

Contrato de Suministro de Combustible para las Centrales Térmicas

El 7 de setiembre de 2009, la Compafiia celebrd con Petroleos del Per( - Petroperd S.A.
(Petroper() un contrato de suministro de Biodiesel B2 GE u otro combustible similar
destinado a las centrales térmicas con una vigencia de 1 (un) afio renovable. Mediante
comunicaciones entre las partes el plazo de vigencia se ampli6 a tres afios, y se formaliz6
mediante adenda del 13 de diciembre del 2010, incluyéndose renovacion automatica si no hay
aviso previo en contrario.
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De acuerdo al contrato celebrado, Petropert asume el compromiso de entregar un volumen
mensual de 20,000 barriles (“volumen libre”) o cualquier otro volumen superior a este ultimo,
con caracter “a firme”, que la Compaiiia le haya solicitado con un preaviso de 60 dias. Si la
Compafiia no cumpliera con comprar el volumen “a firme” solicitado, estara sujeta al pago de
una penalidad a favor de PetroPeru para resarcirle su costo financiero y de almacenamiento.

(36) Contingencias
Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia tiene pendiente de resolver procesos judiciales y arbitrales,

asi como procedimientos administrativos y tributarios relacionados con las actividades que
desarrolla. En opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, tanto internos como externos, se
han registrado los pasivos que se consideran apropiados con base en la informacion disponible al
31 de marzo de 2015 y se estima no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la
Compaifiia (nota 18).

Las principales contingencias tributarias y legales son:

(@) Acotaciones por Impuesto a las Ganancias de los ejercicios 2000 y 2001

Como resultado de la fiscalizacion tributaria del Impuesto a las Ganancias de los ejercicios
2000 y 2001, en diciembre de 2005 la Compafiia fue notificada con (i) Resoluciones de
Determinacion y Multa ascendentes a en miles de S/. 75,892 (incluidos, tributo, multa e
intereses calculados a dicha fecha) por Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2000 y (ii)
Resoluciones de Determinacion ascendentes a en miles de S/. 6,842, correspondientes a
intereses moratorios relacionados con los pagos a cuenta del Impuesto a las Ganancias del
gjercicio 2001.

En enero de 2006, la Compafiia interpuso recurso de reclamacion parcial contra las referidas
resoluciones, cancelando la obligacién tributaria relacionada a los conceptos no reclamados.
En septiembre de 2008, SUNAT notifico a la Compafiia la Resolucion de Intendencia, por
la cual declar6 fundada en parte tal reclamacion.

En octubre de 2008, la Compafiia interpuso recurso de apelacion contra la referida
Resolucion de Intendencia ante el Tribunal Fiscal. Los principales reparos de SUNAT que
han sido objeto de apelacién son los siguientes:

(i) En miles de S/.44,025 de reparo a la base imponible por concepto de depreciacién de
los activos fijos revaluados en el ejercicio 1996.

(i) En miles de S/. 12,574 de reparo a la base imponible por concepto de gastos
financieros asociados a préstamos que la administracion tributaria asume se utilizaron
para la compra de acciones de propia emision y que, por lo tanto, no cumplen con el
principio de causalidad.

(iii) En miles de S/. 5,673 de reparo a la base imponible por concepto de “Resultado por
Exposicion a la Inflacion” negativo del ejercicio 2001.

En julio de 2012, en aplicacion del criterio establecido por el Tribunal Fiscal en la
Resolucion N° 01516-4-2012, emitida por el Impuesto a las Ganancias del ejercicio 1999, la
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Compariia pagd a SUNAT la suma de en miles de S/. (18,786), correspondiente a la deuda
asociada al reparo (i) del parrafo anterior, recalculada y actualizada a la fecha de pago
(incluidos tributo, multas e intereses). El pago no implico el desistimiento de la
impugnacion, la que se mantiene vigente.

En agosto de 2014, se llevo a cabo el Informe Oral ante el Tribunal Fiscal y se presento
escrito de alegatos. En diciembre de 2014, el Tribunal Fiscal emitid la Resolucién
N° 15281-8-2014, por la cual resolvio la apelacion antes descrita.

Al 31 de marzo de 2015, la Resolucion del Tribunal Fiscal se encuentra pendiente de
notificacién y la contingencia total impugnada, asciende a en miles de S/. 107,582
(incluidos tributos, multas e intereses, calculados a esa fecha, asi como la correspondiente
participacion de los trabajadores en las utilidades).

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito respecto de los conceptos impugnados no pagados, salvo lo referido
a la parte que ya cuenta con provision, la cual asciende a en miles de S/. 2,601 (nota 18).

Acotaciones por Impuesto a las Ganancias de los ejercicios 2002 y 2003

En julio de 2007, la Compaiiia fue notificada con Resoluciones de Determinacion y Multa
ascendentes a en miles de S/. 10,224 (incluidos tributo, multas e intereses calculados hasta
esa fecha) por Impuesto a las Ganancias de los ejercicios 2002 y 2003.

En agosto de 2007, la Compafia present6 recurso de reclamacién parcial, cancelando la
obligacion tributaria relacionada a los conceptos no reclamados. En octubre de 2008, la
Compaiiia fue notificada con una Resolucion de SUNAT, por la cual declar6é fundada en
parte tal reclamacion y se dispuso que se prosiga con la cobranza de la deuda rectificada,
ascendente a en miles de S/.3,154.

En diciembre de 2008, la Compafiia interpuso un recurso de apelacién parcial contra la
referida Resolucion de Intendencia. La apelacion esta referida principalmente al reparo por
diferencia en cambio e intereses derivado de créditos adquiridos para refinanciar deuda que
fue materia de reparo en los ejercicios 2000 y 2001, por estar supuestamente vinculada a la
compra de acciones de propia emision.

En agosto de 2014, se llevé a cabo el Informe Oral ante el Tribunal Fiscal y se present6
escrito de alegatos.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacién se encuentra pendiente de resolucién vy, la
contingencia total impugnada actualizada asciende a en miles de S/. 6,126 (incluido tributo,
multas e intereses calculados a esa fecha, asi como la correspondiente participacion de los
trabajadores en las utilidades).

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito en la apelacion.
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Acotacion por Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2006

En abril de 2011, la Compafiia fue notificada con Resoluciones de Determinacion y Multa
sobre Impuesto a las Ganancias y Pagos a Cuenta del ejercicio 2006 y la supuesta comision
de la infraccion del articulo 178.1 del Codigo Tributario (declarar cifras o datos falsos que
influyan en la determinacion de la obligacion tributaria).

SUNAT determind un menor saldo a favor del ejercicio 2006 por Impuesto a las Ganancias,
asi como mayores pagos a cuenta por los meses de enero y febrero de 2006.

En mayo de 2011, la Compafiia interpuso recurso de reclamacién Gnicamente en el extremo
referido al Impuesto a las Ganancias y la multa asociada. La parte que no fue materia de
impugnacion — pagos a cuenta de enero y febrero 2006, fue cancelada en dicho mes.

En marzo de 2012, la Compaiiia fue notificada con una Resolucion de Intendencia, por la
cual SUNAT resolvio declarar infundado el recurso de reclamacion. En dicho mes la
Compafiia apeld la referida Resolucion.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacion se encuentra pendiente de resolucién y, la
contingencia total impugnada actualizada asciende a en miles de S/. 11,837 (incluido
multas, sus intereses calculados a esa fecha, asi como la correspondiente participaciéon de
los trabajadores en las utilidades).

En opinion de la Gerencia de la Compafia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito en la apelacion.

Acotacion por Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2007

En mayo de 2013, la Compaiiia fue notificada con Resoluciones de Determinacion y Multa
sobre Impuesto a las Ganancias y Pagos a Cuenta del ejercicio 2007 y la supuesta comisién
de la infraccion del articulo 178.1 del Cédigo Tributario (declarar cifras o datos falsos que
influyan en la determinacion de la obligacion tributaria).

SUNAT determin6 un menor saldo a favor del ejercicio 2007 por Impuesto a las Ganancias,
asi como mayores pagos a cuenta y sus respectivas multas, como consecuencia del mayor
Impuesto a las Ganancias que determind en el ejercicio 2006 y que influye en la
determinacion del saldo a favor y pagos a cuenta del ejercicio 2007.

En junio de 2013, la Compafiia interpuso recurso de reclamacion contra tales resoluciones,
el cual fue declarado infundado por SUNAT mediante una Resolucion de Intendencia,
notificada en octubre de 2013. En dicho mes la Compafiia apel6 la referida Resolucion.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacién se encuentra pendiente de resolucién vy, la
contingencia total impugnada actualizada asciende a en miles de S/. 12,664 (incluido
intereses por pagos a cuenta, multas e intereses de la multa, calculados a esa fecha).

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito en la apelacion.
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(e) Acotacion por Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2008

(f)

En noviembre de 2013, la Compafiia fue notificada con Resoluciones de Determinacion y
Multa sobre Impuesto a las Ganancias y Pagos a Cuenta del ejercicio 2008 y la supuesta
comision de la infraccion del articulo 178.1 del Codigo Tributario (declarar cifras o datos
falsos que influyan en la determinacion de la obligacion tributaria).

SUNAT determind un menor saldo a favor del ejercicio 2008 por Impuesto a las Ganancias,
asi como mayores pagos a cuenta y sus respectivas multas, como consecuencia del mayor
Impuesto a las Ganancias que determind en los ejercicios 2006 y 2007, los mismos que
influyen en la determinacion del saldo a favor y pagos a cuenta del ejercicio 2008.

En diciembre de 2013, la Compafiia interpuso recurso de reclamacion contra tales
resoluciones, el cual fue declarado infundado por SUNAT mediante una Resolucion de
Intendencia, notificada en junio de 2014. En julio de 2014, la Compafiia apel6 la referida
Resolucion.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacion se encuentra pendiente de resolucién y, la
contingencia total impugnada actualizada asciende a en miles de S/. 4,403 (incluido
intereses por pagos a cuenta, multas e intereses de la multa, calculados a esa fecha).

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito en la reclamacion.

Acotacion por Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2009

En septiembre de 2014, la Compafiia fue notificada con Resoluciones de Determinacion y
Multa sobre Impuesto a las Ganancias y Pagos a Cuenta del ejercicio 2009 y la supuesta
comisién de la infraccion del articulo 178.1 del Codigo Tributario (declarar cifras o datos
falsos que influyan en la determinacion de la obligacién tributaria).

SUNAT determind (i) un Impuesto a las Ganancias omitido de en miles de S/.17,273
(incluidos tributo e intereses del tributo) al (a) haber efectuado reparos a la base imponible
del ejercicio 2009 y, (b) haber desconocido parte del arrastre del saldo a favor determinado
por la Compaifiia en los ejercicios 2006 a 2008, (ii) una multa asociada al Impuesto a las
Ganancias por en miles de S/. 781 (incluidos la multa y sus intereses), la misma que esta
vinculada, GUnicamente, a los reparos propios del ejercicio 2009 v, (iii) intereses por pagos a
cuenta por en miles de S/. 2,484 por los meses de marzo y abril 2009.

En octubre de 2014, la Compafia presentd recurso de reclamacion parcial. La parte no
impugnada corresponde al literal (a) del punto (i) y al punto (ii) antes descritos, la que fue
cancelada en dicho mes, de manera previa a la interposicién del recurso de reclamacion.

En enero de 2015, la Compafiia fue notificada con una Resolucion de Intendencia, a través
de la cual la SUNAT declaré infundado el recurso de reclamacion. En ese mismo mes, la
Compafiia presento recurso de apelacion contra la Resolucion de Intendencia.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacién se encuentra pendiente de resolucion. La
contingencia total impugnada actualizada asciende a en miles de S/. 18,234 (incluido tributo
e intereses calculados a esa fecha).
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En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, se tienen buenas
probabilidades de éxito en la parte que serd materia de apelacion.

Acotacion por Impuesto General a las Ventas, Impuesto Promocion Municipal y Ad
Valorem, de los afios 2008 y 2009

En diciembre de 2013, SUNAT notificé Resoluciones de Division, por medio de las cuales
puso en cobranza (i) en miles de US$ 1,644, por concepto de tributos (IGV, IPM y Ad
Valorem) supuestamente dejados de pagar en diversas Declaraciones Unicas de Aduanas,
(i) en miles de US$ 3,287, por concepto de una multa equivalente al doble de los tributos
supuestamente dejados de pagar y, (iii) en miles de S/. 710, por concepto de una multa
equivalente al 0.2 de la UIT vigente en 2009, por una supuesta declaracion incorrecta del
valor en las Declaraciones Unicas de Aduanas.

Dichas acotaciones estan vinculadas a las Declaraciones Unicas de Aduanas emitidas a
proposito de la ejecucion del Contrato de Construccion Llave en Mano para el Proyecto
Santa Rosa, suscrito entre Siemens Power Generation Inc. y la Compafiia y posteriormente
por el arrendador. quien se incorporé como propietario de los bienes a que se contrae dicho
contrato, al amparo del contrato de leasing suscrito con la Compafiia para la ejecucion del
referido Proyecto. Las acotaciones de SUNAT fueron las siguientes: (i) los servicios de
ingenieria prestados en el extranjero por Siemens Power Generation Inc. al amparo del
contrato antes citado, debieron formar parte del valor en aduanas de los productos
importados y (ii) debié afiadirse a dicho valor, el monto del bono por mayor rendimiento de
la Central Santa Rosa pagado a Siemens Power Generation Inc.

En enero de 2014, se presentd recurso de reclamacion contra los referidos valores y, en
febrero de 2014, se presentd un escrito de pruebas. En octubre de 2014, SUNAT notificd
con una Resolucién de Gerencia, mediante la cual resolvié el reclamo antes mencionado,
segun el siguiente detalle: (a) mantuvo el reparo (i) y dejoé sin efecto el reparo (ii) citados en
el parrafo precedente y, (b) orden6 la emision de nuevas liquidaciones de cobranza. En
dicho mes, SUNAT notifico las nuevas Liquidaciones de Cobranza.

En noviembre de 2014, se interpuso recurso de apelacion contra la Resolucién de Gerencia
y las nuevas Liquidaciones de Cobranza, en la parte que fue mantenida por SUNAT. En
diciembre de 2014, se presentd un escrito de pruebas.

Al 31 de marzo de 2015, la apelacién se encuentra pendiente de resolucién vy, la
contingencia total impugnada actualizada, asciende a en miles de S/. 20,524 (incluido
tributos, multas e intereses, calculados a esa fecha).

Reclamaciones ante ESSALUD (Ex IPSS)

(i) Proceso referido a supuestos adeudos por incumplimiento en el pago de contribuciones
a los regimenes de salud del Decreto Ley N° 22482, de pensiones del Decreto Ley N°
19990 y de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales del Decreto Ley N°
18846 durante el periodo comprendido entre abril de 1994 y marzo de 1996, por la
suma de en miles de S/. 8,203 (incluidos intereses calculados hasta junio de 1996).
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En enero de 2010, la Compafila fue notificada con una Resolucion,
por la cual se declara infundado el reclamo en la parte a que se refiere al pago de
contribuciones a los regimenes de salud y al de accidentes de trabajo y enfermedades
profesionales, ordenando la continuacién de la cobranza. Asimismo, ESSALUD
declar6 improcedente el reclamo en lo referido al régimen de pensiones por ser
competencia de la Oficina de Normalizacion Previsional - ONP. En enero de 2010, la
Compafiia presentd recurso de reconsideracion contra dicha Resolucion.

En diciembre de 2010, la Compafiia fue notificada con una Resolucién,
mediante la cual ESSALUD declar6 fundado en parte el recurso presentado, ordenando
a la Compafiia el pago de una deuda ascendente a en miles de S/. 1,834 (incluidos los
intereses).

En diciembre de 2010, la Compafiia efectud el pago ordenado en dicha Resolucion.

En enero de 2011, la Compafiia presenté a ESSALUD un escrito comunicando el pago
de la deuda y solicitando (i) se declare total e integramente cancelado el adeudo, (ii) la
inexistencia de cualquier otra deuda derivada del procedimiento de inspeccion vy, (iii) el
archivo definitivo del expediente.

La Compariia se encuentra a la espera de la Resolucion de ESSALUD dando respuesta
al escrito antes mencionado.

(i) Reclamacion referida a érdenes de pago mediante las cuales se pretende cobrar a la
Compafiia la supuesta omision en el pago de los aportes a ESSALUD, durante el
periodo comprendido entre el mes de abril de 1997 y el mes de diciembre de 1998. La
Compaifiia fue notificada por ESSALUD con una Resolucién, por la cual dicha entidad
resolvio declarar la nulidad de las érdenes de pago, excepto la referida al periodo junio
de 1997, respecto de la cual aun no ha emitido opinién.

Al 31 de marzo de 2015, la reclamacion presentada contra la orden de pago emitida por
el periodo junio de 1997, se encuentra pendiente de resolucion y, la contingencia total
impugnada actualizada, asciende a miles de S/. 558.

La provision registrada por la Compafiia, por ambos procesos, al 31 de marzo de 2015,
asciende a en miles de S/. 1,434 (nota 18).

(i) Acotacion de Impuesto Predial de los ejercicios 2000 a 2004
La Municipalidad Distrital de San Ramoén notificd a la Compafiia una Resolucion de
Determinacién y una Resolucion de Multa por las cuales puso a cobro la suma de en miles
de S/. 3,388 por concepto de Impuesto Predial de los ejercicios 2000 a 2004 y en miles de
S/. 26 por concepto de multa, incluyendo ambas sumas intereses moratorios calculados a
enero de 2005. La Municipalidad sustentd la acotacion al incluir en la base imponible
bienes muebles e inversiones en terrenos de terceros.

En junio de 2005, la Compafiia interpuso recurso de apelacién contra las resoluciones antes
mencionadas sobre la base que el Impuesto Predial y multa correspondientes al ejercicio
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2000 se encuentran prescritos y que, en lo que respecta a los otros ejercicios, la base
imponible asumida por la Municipalidad contempla elementos que no se ajustan a lo que la
ley establece.

A este proceso, se han acumulado las reclamaciones interpuestas por la Compafiia contra las
Resoluciones de Determinacion, por las cuales la Municipalidad de San Ramon requiri6 el
pago de las Tasas por Conformidad de Obra y por Declaratoria de Fabrica, respectivamente,
ascendentes, cada una a en miles de S/. 258.

En junio de 2014, la Compafiia fue notificada con la Resolucion del Tribunal Fiscal
N°07326-7-2013, por la cual el Tribunal requiere a la Municipalidad de San Ramon la
remision del expediente de apelacion completo y en original.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, las posibilidades de
obtener un resultado favorable en cuanto a la acotacion del ejercicio 2000 son altas por
cuanto dicho afio habria prescrito. Asimismo, las probabilidades de éxito también son altas
en cuanto a la contingencia asociada a la valorizacién de los bienes muebles efectuada por
la Municipalidad y su inclusion dentro de la base imponible para la determinacion del
tributo de los ejercicios 2001 a 2004. De otro lado, en cuanto al reclamo vinculado a la
inclusién de las inversiones en terrenos de terceros dentro de la base imponible para la
determinacién del tributo de los ejercicios 2001 a 2004, la contingencia ha sido clasificada
como probable, razdn por la que la provision registrada por la Compariia al 31 de marzo de
2015 asciende a en miles de S/. 3,742 (nota 18).



