Empresa Eléctrica de Piura S.A.

Informacion Financiera Intermedia (No auditada)
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012
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Empresa Eléctrica de Piura S.A

Estado de situacién financiera

Ak 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Activa
Agtiva corrente

Efectiv2 y equivalenies de efectivo

Cuenias por cobrar comertiales, neto

Cuentas porcobrar a entidades rlacionadas

Otras cuenlas por cobrar

Imanaries, neta

(tros aclivos no fnanciens

Total active confente

Pripiedades, plarla y equipo, nela

Aciivos inlangitles, nety

Total activy
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Las notas adiuntas son parte indegrante de egie eslado.
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Nota

213 202
1000} 574000)

34,193 86,162
77,963 28,699
24,021 et
47,087 11,215
32,207 1818
5,159 4,825
176,230 135,387
A406, 774 380,260
520 332
583,521 515,879

Pasivo y patrimanio
Pasivo camiente

Olros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Ofras cuenlas por pagar

Tots pasivo comriente

Otos pasivos financieros
Otras cuemas por pagar
Pasive pos impuestn diferido, neta

Total pasiva
Patrimonio

Capital emitido

Capial adicional

Qlras reservas de capilal
Resultados acumulados

Total patrimanio

Tetsd pasivo ¥ patrimonio
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2013
S1.{000)

23,667
31,395
2,201

2,556

59819

235,198
2.036

o

313,064

81,553
2671
16,311

164922

265457

583,521

012
S.(000)

13,041
57,829
206

5,084

76,210

179,187
1930

12442

269477

81,553
2671
16,311

145,967

246,502

515,97%



Empresa Eléctrica de Piura S.A.

Estado de resultados integrales

Por lps afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Ingresos operativos

Costos operativos

Costo de generacion de energia

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracidn
Gastos de ventas

Otros ingresas

Utilidad operativa
Ingresos financieros
Gastlos financieros

Diferencia de cambio neta

Utilidad antes de impuesto a [as ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Otros resultadas integrales

Total resultados integrales

Utilidad neta por accion basica y dilulda

Las nolas adjuntas son parte integrante de este estado.

Periodo intermedio

Periodo acumulado

det 1 de octubre &l 31 de diciembre

del 1 de enero al 31 de diciembre

Nota 2013 2012 2013 2012
$/.000 8/, 000 S/, 000 S/.000
56,762 52,421 227,198 255,024
17 (45,642) (36,654} (164331) (171,000)
21,120 16,767 62,867 83,934
13 (3,323) 2919) (9.828) (10,447)
19 {691) (286) (2,209) (1,163)
22 2 a7 198
17,128 12,584 50,917 72,522
21 570 481 1,764 1,942
22 (3,841) (111) (6.753) (1,080)
{1,140) 2407 (18,928) 5377
12,717 15,361 27,000 78,761
15(a) (9233) (5.028) (B045) _ (24055)
3,484 10,333 18,955 54,706
3484 10,333 18,955 54,706
0,043 0.127 0.232 0674
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Empresa Eléctrica de Piura SA.

Estado de cambios en el patimenio
Per kos afios terminados & 31 de ciciembre de 2013y de 2012

Capital Capltal Otras reservas de Retuttados

emitido adicional capital acumulados Total

S4(000) SL{000) $1(000) 84(000) SE000)
Saldos A 1 de enero de 2012 81,553 2,671 16,31 91,261 191,796
UHilidad neta - - - 54,706 54,706
Otros resultados infegrales, nete del mpuesto a bas ganancias - - - . -
Resultado integral del ejercicio - - - 54706 54,706
Saldos al 34 de diciembre de 2042 81,553 2,671 16,314 145,967 246,502
Utilidad nela - - - 18,955 18,955
Otros resultados integrales, neto del impuesto a las ganancias - - - - -
Resultada integral del ejarcicio - - - 18,955 8,955
Saldos al 31 de diciembre de 2013 81,553 2671 16,311 164,922 265,457
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Empresa Eléctrica de Piura S.A.

Estados de flujos de efectivo
Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

2013 2012
$/.(000) 5/,4000)

Actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 27,000 78,761
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a las ganancias con el

efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de las actividades de

operacion
Gasto por intereses 6,753 1,080
Ingreso por intereses (1,764) (1,942}
Diferencia en cambio neta 18,928 5377
Ajustes no monetaries
Pérdida por deterioro de valor en inventarios - 34
Dapreciacion 19,193 14,263
Amorlizacién 52 -
Deterioro de valor en cuentas por cobrar 543
Extorno de 1a pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipo (86) {198
Cargos y abonos por cambios netos én activos y pasivos
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar comerciales 193 14,035
Aumento de oiras cuentas por cobrar {37,125) 9,417}
Aumento de inventarios (33,589) {1,266)
Aumento de ofros activos no financieros (334) (1,779)
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar comerciales 9,293 35,701
Aumento {disminucién) de ofras cuentas por pagar 10,853 {10,343)
Total ajustes por conciliacion de la utilidad neta 19910 124,306
Pagos por:
Impuesto afas ganancias (6,060) (25,839)
intereses {8,731) (1,430)
Flujo de efectivo y equivalentes de efective provenientes de las actividades

de operacién 5,719 97,037
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Estados de flujos de efectivo (continuacion)

Actividades de inversion

Caobro de préstamos a entidades relacionadas
Préstamas atorgados a entidades relacionadas
Compra de propiedades, planta y equipo
Compra de actives intangibles

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizados en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos con entidades relacionadas
Amoriizacion de préstamos con entidades bancarias
Amortizacidn de préstamas con entidades relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientas de {utilizados en) las
actividades de financiamiento

Disminucin néta de efectiva y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efective y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Transacciones gue no representan flujos de efectivo
Compra de equipos diversos a través de arendamiento financiero

EMPRESA

GERENTE GENERAL

L.as notas adjuntas son parte integrants de este estade

2013
S4.(000)

9,047
(31,847)
(34.947)

{241)

(57.088)

8,947

{9,947}

(51,369)
86,162

34,793

10,671
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2012
$/.(000)

(73,957)
(197)

{74,154)

{65,000)

(65,000)
{#2,117)
128,279

86,162

54,904
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Empresa Eléctrica de Piura S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1. ldentificacién y actividad econémica de la Compaiiia
Empresa Eléctrica de Piura S.A. (en adelante "la Comparia®} es una subsidiaria de Eléctrica Cabo Blanco S.A.C., |3 cual posee
el 60 por ciento de su capital social al 31 de diciembre de 2013 y de 2012. La Compaia fue constituida en el Perd en el aflo
1996, y es una sociedad andnima cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Valares de Lima (BVL). Eléctrica Cabo Blanco S.A.C. es
una subsidiaria de! Grupo ENDESA de Espafia, a través de Enersis S.A., una empresa domiciliada en Chile. Astmismo, a parfir
del afio 2009, la empresa de capitales italianos Enel Energy Europe S.R.L. se convirié en la principat accionista del Grupo
ENDESA.

E) demicilio legal de la Compania es Carretera Talara-Lobitos N® 3.5 Planta Eléctrica Malacas, Talara, Piura, Per; y sus oficinas
administrativas se encuentran en Calle César Lopez Rojas 201, San Miguel, Lima, Peru,

La Compafiia fiene como objetivo ta generacion de energia eléctrica y el procesamiento de gas. La actividad de generacion la
realiza en |a planta de generacién termoeléctrica de su propiedad, cuya potencia efectiva fue de 301.69 megavatios al 31 de
diciembre de 2013 (115.88 megavatios al 31 de diciembre de 2012), debido a fa puesta en funcionamiento de la turbina TGS
{Reserva Fria) en el mes de julio de 2013.

Reserva fria de generacion - Planta Talara

Con fecha 8 de enero del 2011, la Compafiia suscribio €l contrato de concesidn de "Reserva fria de generacién” con el Estado
Pervano, mediante el cual la Compafia entregara potencia efectiva conlratada y energia asociada al Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional (SEIN), en calidad de reserva fria. Mediante este contrato, la Compaia se compromstié a construir una
planta termoeléctrica dual en su PlantaTalara, cuya potencia efectiva estara en el rango de 200 MW +-15 por ciento. Asimismg,
la Compafiia y el Estado Peruano suscnbieron un contrato de sequridades y garantias en respaldo de Jas declaraciones,
seguridades y obligaciones a cargo del Estado, contenidas en el contrato de concesion de “Reserva fria de generacion”.

Durante e segundo semestre del afic 2011, la Compafia inicid las obras para la construccion de fa nueva planta, dentro del area
de Matacas, E) 8 de julic de 2011, fa Compafia suscribid un contrato EPC con Siemens y el financiamiento de este proyeclo se

realizé a través de un contrato de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Perl, ver nota 12.

La planta de *Reserva fria de generacion” inicié operaciones con fecha 13 de julio de 2013,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales caracteristicas de dicha planta y de su operacidn conforme a los contratos suscritos con el Estado Peruano, son

las siguientes:

Potencia efecliva garantizada de la planta de 180 MW.

Eficiencia térmica minima en condiciones |50 de aproximadamente 33 por ciento, utilizando combustible diesel B2.
Capacidad de operacion continua a plena carga en periodos de emergencia, por un minimo de diez {10) dias.

Disponer de las instalaciones de arranque autdnomo (black start) y ef equipamiento para una eventual operacion aislada,
Contrato de concesidn a 20 afios mas el plazo de construccion,

Remuneracion que consiste en el pago de potencia efecliva contratada y energia generada, ademés de compensaciones
por operaciones particulares (arranque, parada, minimo 1Cnico y arranqus en negro),

Terminade e quinto afio de operacién comercial se permite la renuncia al servicio de reserva fifa y ef paso a suministro
regular.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por el Directorio y [a Junta Obligatoria

Anual de Accionistas de fechas 12 de febrero y 26 de marzo de 2013, respectivamente, Los estados financieros por el afio
terminado ef 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por ia Gerencia de la Compafiia el 6 de febrero de 2014 y serdn

presentados para su aprobacion al Directario y a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas deniro de fos plazos establecides por

ley. En opinién de la Gerencia, dichos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

2 Regulacién operativa y normas legales gue afectan a las actividades del sector eléctrico

Las principales normas que afectan las actividades de 1a Compafiia son;

(@)

Ley de Concesionas Eléctricas -

En el Pert el sector eléctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto Ley No.26344, promulgado el 19 de
noviembre de 1992; su reglamento, Decreto Suprema

No. (09-93-EM, promulgado ef 19 de febrero de 1993; vy sus diferentes modificatorias y ampliatorias.

De acuerdo can dicha ley, el sector elécirico peruano esta dividido en tres grandes segmentos: generacion, transmision y
distribucién, El sistema eléctrico peruano esta conformado par un solo Sistema Interconectado Macignal (SINACY,
ademas de algunos sistemas aislados. La Compafiia desarroila sus operaciones dentro del segmento de generacion de
energia eléclrica perteneciendo al SINAC. En el afio 2006, la Ley de Concasiones Eléctricas fue modificada al
promulgarse la Ley N°28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica, que intradujo
importantes cambios en la regulacitn del sectar.
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Notas a los estados financieros ontinuacisn)

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacion de Jas centrales de generacion y de los sistemas de
transmisian se sujetarén a las disposiciones del Comité de Operacion Econdmica del Sistema Interconeclado Nacional -
COES-SINAC, con la finalidad de coordinar su operacign al minimo costo, garantizando |a seguridad del abastecimiento
de energia eléclrica y el mejor aprovechamiento de los recursos energéticos. El COES-SINAC regulta Ios precios de
transferencia de potencia y enemla entre los generadores, asi como las compensaciones a los titulares de los sistemas
de transmision.

Los principales cambios introducidos por la Ley, para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Genaracion Eléclrica, estan
refaridos a la participacion en el mercado de corto plazo, ademas de las empresas de generacian, a las empresas de
distribucién y los grandes clientes libres, incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres coma integrantes del
COES-SINAC, modificandese la estructura de este organismo. Adicionalmente, se regula el procedimiento para que las
empresas distribuidoras convoquen a licilaciones para asegurar el abastecimiento de energla para el mercado regulado.
Esta norma ha modificado también el marco legal relativo a 1a actividad de transmigion,

Con facha 22 de mayo de 2012, mediante Decreto Supremo No. 014-2012-EM, se modificd el articule No. 139 del
Reglamento de esta Ley, introduciendo, principaimente, los siguientes cambios:

- En cada fijacion tarfaria, of costo medic anual (CMA) de las instafaciones de transmisitn que son remuneradas
por ta demanda, deberd incluir e CMA del Sistema Secundario de Transmisin, asi como el CMA de las
instalaciones existentes en dicha oportunidad provenientes det Plan de Inversiones aprobado por
QSINERGMIN,

- La fijacién de peajes y sus formulas de aclualizacion, se realizard cada cuatro afics. En el caso de instalaciones
correspondientes al Plan de Inversiones que no hayan entrado en operacion comercial a la fecha de dicha
fijacion, seran consideradas en la proxima Liguidacion Anual de Ingresos que se efectie posterior a la puestaen
operacién comerctal de tales instalaciones.

- Se incorporan, mediante liquidaciones anuales, 1as diferencias entre los ingresos esperados anuales para el afio
anterior y lo que se facturd en dicho periodo. La Liquidacion Anual da Ingresos deberd considerar, ademas, un
monto que refleje el CMA de fas instalaciones, previstas en el Plan de Inversiones vigente, que hayan entrado
en operacian comercial en ef periado a liquidar y los retiros de operacion definitiva de instalaciones de
fransmisidn,

Estas modificaciones se aplicaron a partir de la fijacion de pesjes para ef periado mayo 2013 — abril 2017.
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Notas a los estados financieros continuacion)

o)

()

Organismo Supervisor de la Inversion en Energia -

Mediante Ley No. 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se cred el Organismo Supervisor de Ia Inversion gn
Energia y Mineria - OSINERGMIN {antes OSINERG), cuya finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las
empresas en los sub-sectoras de electricidad e hidrocarburos, velar por a calidad y eficiencia del servicio brindado al
usuario y fiscaiizar el cumplimiento de Jas obiigaciones contraidas por los congesionarios en 10s contratos de concesion,
asi como de los dispositivos legales y normas téenicas vigentes, incluyendo lo relativo a ka proteccién y conservacion del
medic ambiente,

Asimismo, & OSINERGMIN debe fiscalizar &l cumplimiento de 105 compromisos de inversidn de acuerdo a lo establecido
en los respectivos contratos.

Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos -

Medianie Decreto Supremo No. 020-97-EM, se aprobd 1a Normma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos-NTCSE
que establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos, incluyendo ef alumbrado pablico, y las
obligaciones de las empresas del seclor eléctrico v los clientes que operan en el marco de la Ley de Goncesiones
Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicibn, tolerancias y una aplicacién por etapas, asignando fa responsabitidad
de su implementacion y aplicacion al OSINERGMIN, asi como la aplicacitn, tanto a empresas elécticas como a clientes,
de penalidades y compensaciones en casos de incumplimiento de los parametros establecidos por la norma,

Actualmente, 5@ encuentra en aplicacion a Tercera Etapa de la NTCSE, cuye plazo de aplicacion segln dicha norma es
indefinide. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, [a Gerencia de Ja Compafiia estima que en case de surgir alguna
contingencia relacionada al incumpliméento de I0s parametros establecidos por ia NTCSE, ésta no tendria un efecto
significativo en relacién con los estados financieros tomados en su conjunto.

Ley Antimonopolio y Antioligopolic en el Sector Eléctrico -

El 18 de noviembre de 1397, se promulgd la Ley Antimonopolie y Antioligapolio en el Sector Eléctrico, Ley No. 26876, la
cual establece que las concentraciones verticales iguales o mayores al 5 por ciento u honizantales iguales o mayores al
15 por ciento que se produzcan en las actividades de generacion, transmisidn y distribucién de energia elécirica se
sujetaran a un procedimiento de autorizacién previa a fin de evitar concentracianes que afecten la libre competencia.
Mediante Resolucion Mo.012-99NDECCPI/CLC, se establecen condiciones en defensa de ta libre competencia y
transparencia an el sector que afectan a la Compafia. El principal aspecto relacionado con la Compaitia es que
EDELNOR S.AA. (empresa vinculada al Grupo ENDESA y cliente de la Compania) debe licitar sus compras de energia
eléctrica entre todos los generadores existentes en el sistema, conforme se vayan venciendo los contratos que tiene
vigentes con estos generadores, dehiende hacer de domini piiblico el procedimienio y los resultades de cada ficitacion.
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Notas a los estados financieros (continuacien)

Régimen que asegura el Abastecimiento de Energia Eléctrica al SEIN -
Enios (fimos anos se ha presentado retiros de energia y patencia efectuados por empresas distribuidoras que no
cuenta con un respaldo contractual mediante contratos.

Esta situacidn, denominada en el sector como “retiros sin respaldo contractual”, generd Severas distorsiones en el
mercado ekctrico, razon por la cual el Estado Peruano ensayé distintas soluciones a fravés de una serie de dispositivos
legales, tales comg ef Decreto de Urgencia N° 007-2004, la Ley N° 28447, el Decreto de Urgencia N 007-2006, «
Decreto de Urgencia N° 036-2008, la Ley N* 29179, enre otros dispositivos de menor jerarquia,

Paralelamente, como congecuencia del importants crecimiento en la demanda de energia eléctrica y de gas natural, se
registraron a partir del afio 2006 varios incigentes relacionados con la congestion en ef sistema de fransmisién eléctrica y
en el sistemna de fransporte del gas natural.

Con la finalidad de evitar fa distorsion de los costos marginales, se emitieron una serie de disposiciones legales para
reducir los efectos de estos eventos en el mercado eléctrico. Asi pues, la Ducdécima Dispasicidn Complementaria Final
de la Ley N 28832, of Decreto de Urgencia N° 046-2007, el Decreto Legislativo N° 1041 y su Reglamento aprobado
mediante Decreto Supremo N° 041-2008-EM y &l Decreto de Urgencia N° 037-2008, modificado por & Decrelo de
Urgencia N° 049-2011, dispusieron una serie de mecanismos de compensacion de aquetlos costos variables no
cubiertcs por los costos marginales de corto plazo calculados por aplicacién de estos dispositives, segln se trate de
restricciones de transmisién o de transparte de gas natural. Sin embargo, los ¢riterias utilizades para la asignacion ds
estas compensaciones consideraron una diversidad de factores, a pesar de relacionarse con aspectos de una misma
naturaleza, lo cual introdujo una serie de riesgos que dificultaban ta contratdcion ds electricidad.

Por tanto, a efectos de evitar que problemas como los descrilos continuaran presentandose y de establecer un
tratamiento respecto a los retiros sin respalda contractual se expidié el Decreto de Urgencia N° 049-2008 que establecid
un criterio uniforme para el tratamiento de los costos marginales en las situaciones descritas, asi como una regulacion
para los retiros sin respaldo contractual, derogando todo aquelio que se opusiera o sefialase un tratamianto diferente alo
indicado por dicho dispositive, €l cual estaria vigente durante e periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31
de diciembre de 2011.

Respecto a los reiros sin respalde contractual de las empresas de distribucion para el Servicio Piblico de Electricidad, ef
Decrefo de Urgencia N° 049-2008 establacio que éstos sean asignados a las empresas generadoras valorizados a
precios en bara, en propaorcidn al valor neto de la energia firme eficiente anual da cada generador menos su venta de
energia por cantratos. En estos casos, los costos en que incurren los generadores para atender dichos retires, que se
presentan por mayores costos marginales respecto a los precios en barra son incorporados en &l Peaje por Conexién al
Sistema Principal de Transmisitn y asumidas por la demanda. A su vez los margenes que obtienen [os generadores por
costos marginales menores a los precios en barra son trastadados a la demanda, con lo cual [a energia sin respaldo
contractual asignada no proporsiona margen de comercializacion, es decir en términos netos el generador vende y
compra dicha energia sin contrato a costo marginal,

Con respecto a los Costos Marginales de Corio Plazo del SEWN, el Decreto de Urgencia W° 049-2008
establece que éstos se determinan considerando que no axiste restriccion de praduccidn o fransporie de gas natural ni
de transmisién de electricidad. Asimismo, dispone que los Costos Marginafes de Corto Plazo no podrén ser superiores a
un valor limite {$/.313.50/MWh conforme a [2 Resolucion Ministerial N°607-2008-MEME/DM). Asimismo, sefala que la

difarencia entre los costos variables de operacidn en que incurren las centrales que operan con costos variables
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Notas a los estados financieros ontinuacion)

superiores a los Costos Marginales de Corto Plazo sean cubiertos mediante un carga adicional en el Peaje por Conexion
al Sistema Principal de Transmisidn y asumidos por la Demanda,

La vigencia del Decreto de Urgencia N™ 049-2008 ha sido prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2016, esta ampliacion
fue dada mediante la Décima Disposicion Complementaria de la Ley de Equilibrio Financiero del Presupuesto del Sector
Publico para el afio Fiscal 2014.

Reglamentacion del Mercado de Corto Plazo -
En junio del afio 2011, mediante & Decreto Supremo N° 027-2011-EM, se publicd & Reglamento def Mercado de Corto
Plazo, el cual entrara en vigencia a partir del 1 de enero de 2014.

Al respecto, entre alguncs de los términos establecides por el referido Reglamento puede mencionarse:

- Los agentes para participar en el mercado de corto plazo se deben integrar al COES. Los usuarios libres
deberan contar con equipos para una desconexién automética e independiente de forma remota, Los
distribuidores deberan haber constituido garantias y fidecomisos y tener identificados a los usuarios libres para
los que compran en dicho mercado, asi como estar al dia en los pagos derivados de las operaciones. Los
grandes usuarios, canformados par la agrupacion de usuarios libres, deberan nombrar a un representante y
constituir un acuerdo de responsabilidad solidaria ante incumplimientos.

- Los participantes de! mercado de carto plazo que estdn autorizados a comprar son: i) los generadores para
atender a sus contratos da suministro {con excepcién de ks generadores- distribuidores y 105 que utilicen
recursos zenavables), i) los distribuidores para atender a sus usuarios libres y i) los grandes usuanios para

atender sus propios requerimientos.

- Los participantes del mercado de corto plazo autorizados para vender son: i) ks generadares, hasta el limite de
la capacidad, que puede generar con sus propias centrales ylo la contratada con ferceros, ii} los generadores
©0N recursos energéticos renovables a los que aplique el Decreto Legislativa N° 1002, hasta el limite de la
capacidad que puede generar con sus propias centrales v iii) los co-generadares y generadores- distribuidores
coneclados al SEIN, hasta el limite de sus excedentes no contratados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(h

Los participantes que compran en el mercado de corto plazo no estaran exonerados del pago por transmision,
distribucidn y oros servicios yo usos regulados. £l COES pedra disponer el coite de suministio a los grandes
usuarios y a los usuarios libres de los distribuidores por incumplimiento de obligaciones ylo pagos y los filulares
de los sistemas de conexion estan obligados a realizar dichos cortes. Asimisme se establece que las rentas de
congestidn serén asignadas a quienes Jas incurran.

Las transferencias se efectuaran en base a costos marginales reales, obtenidos de la operacion en tiempo real.

- Los costos de operacidn por inflexibilidades v servicios complementarios no cutiertos por los cosics marginales
reales seran determinados por el COES y asumidos por los integrantes del mercado de corto plazo.

Las garantias constituidas por los distribuidores deberén ser de liquidez y ejecucian inmediata y cubrir todas las
obligaciones de los participantes.

- E| COES deberé establecer las consideraciones para la constitucion de los fidefcomisos por parte de los
pasticipantes que compren, teniendo en cuenta que & fideicomiso de los distribuidores debe garantizar el pago
de sus usuarios libres.

Mediante Decreto Supremo No. 032-2012-EM del 30 de agosto de 2012, se dictaron medidas transitorias sobre ef
mercado de electricidad en lo referido a: (i) el tratamiento de la remuneracion por potencia firme de las unidades
termoeléciricas, {ii} postergacian del inicio de entrada en vigencia del Decreto Supreme N° 027-2011-EM "Reglamento
del mercado de corto plazo” para el 1 de enero de 2016 v {iii) suspension la aprobacion de procedimientos técnicos
relacionados con el mercado de coro plazo.

Ley que crea el Sistema de Seguridad Energética en Hidrocarburos y el Fondo de Inclusion Social Energético -

El 13 de abril de 2012, mediante la publicacién de la Ley No.29852, se crea e Sistema de Seguridad Energética en
Hidracarburos (SISE) y el Fonda de Inclusién Energético {FISE), cuya reglamentacion fue establecida por el Decreto
Supremo N° 021-2012-EM, publicada of 9 de junio de 2012.

El SISE permilira dotar de infrasstruciura requerida para redes de ductos e instalaciones de almacenamiento
considerados como estratégicas por el Estado Peruanc para el aseguramiento del abastecimiento de combustibles al
pais, ¢l cual seré remunerado mediants un cargo al transparte por ductos de los productos liquides derivados de
hidrocarburos y liquidos de gas natural. EI FISE es un sistema de compensacion energéfica que sera ufilizado para
masificar ef uso de gas natural a nivel residencial y vehicular en sectores vulnerables, para compensar el desarrollo de
ausvos suministtos en (a frontera energética, ast come pata la compensacitn sotial y promocién para ef acceso al gas
licuado del petroleo (GLP) de los sectores mas vulnerables de Ia pablacién. Dicho fonde sera financiado por los usuarios
libres de electricidad de 1os sistemnas interconectados medianie un recargo en la facturacion mensual, un recarge al
transporte por ductos de las productos liquidos derivados de hidracarburos y liquides de gas natural, equivalente a
US$1.00 por barrit a los mencionadcs pradugtas y un racargo equivalente a US$0.055 por MPC {miles de pies cubicos)
en la facturacion mensual de los cargos tarifarios de los usuarios de servicio de transparte de gas natural par ductos.

Seqguridad energética y desamolio de! polo petroquimico en el sur del pals
El 22 de digiembre de 2012, se publicd la Ley N° 29970 “Ley que Afianza la Seguridad Energética y Promueve el
Desarrollo del Polo Petroquimico en el Sur del Pals”, Dicha Ley declara de interds nacional la implementacion de
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Notas a los estados financieros (sontinuacion)

medidas para el afianzamiento da la seguridad energética, la abtencién y transporte del etano al sur del pais y Ja
construceion de ductos regicnales en Jas regiones de Huancavelica, Junin y Ayacucho, desde el gasodusto existente,

Con relacidn al afianzamiento de la seguridad energética:

- La confiabilidad def suministro de energla para el mercado nacional tiene prioridad, siendo los usuarios de)
sistena energético quienes pagaran las instalaciones adicionadas a dicho sistema,

- iLas empresas encargadas de implementar los proyectos de suministro de gas natural y liquidos de gas natural
podran ser beneficiados del mecanismo de ingresos garantizados siempre que exista una mejora en la
sequridad energética del sector eléetrico, dichos proyeclos deberdn ser otorgados mediante contratos de
concesion resultanies de procesos de promocion de la inversion,

- Se establecen como proyectos necesanos para incrementar la seguridad energética, siempre que operen de
forma paralela y conjunta con el sistema de transporte de gas y/o liquides de Camisea actualmente existentes,

los siguientes:

a Un gasoducto y un ducto de liquidos comprendides desde Carmisea hasta ia estacion de Compresidn
Chiquintirca, siendo excluido el framo que por obligacion confractual le carresponde efectuar al
goncesionario existente.

b) Un gasoducto yio ducto de liquidos comprendido desde el sistema exisiente hasta Anta en Cusco que
esté en capacidad de suministrar gas natural a la futura Central Térmica de Quillabamba y a la costa
sur del Perd.

C) Una Planta de Regasificacion e instalacianes para Ja importacion de Gas Natural Licuefactado ubicada

en Pampa Melchorita.

d) Qtros proyectos que cumplisndo las condicianes de seguridad energética y con opinién favorable de
(OSINERGMIN sean otorgados mediante procesos de concesion a través de mecanismos de promoecion
de la inversién privada  casge de PROINVERSION.

- ILa parte no recuperada con los ingresos tarifarios del concesicnario referido a los proyectos antes
mencionados, podran ser cubiertos seguin el mecanismo de los Ingresos Garantizados mencionado o segin lo
establecido por la Ley N° 29852 “Ley qus crea el Sistema de Seguridad Energética en Hidrocarburos y el Fondo
de Inclusian Social Energéticn” segin como fo establezea o) MINEM.

- IEI MINEM podra disponer |a participacidn de Petroper( en ¢l desarrallo de los proyectos sefialados.

- Electroperd S.A. participara en el desarrollo del Proyecto Complejo Energético del Sur mediante |a procura de
gas natural y contratacion de fa capacidad de transparte de gas desde Anta hasta la costa sur del Perd para
operacién del Complejo Energético mencionado y el Polo Petraquimico en el sur del Pert, siendo el gasoducto
de Anta a la costa sur, remunerade por la demanda de sus usuarios a través de tarifas sociales e ingresos
provenientes de un cargo adicionado al peaje del Sistema Principal de Transmision.
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Notas a los estados financieros (eontinuacion)

- ILos usuarios asumiran coma un ¢argo adicional en el peaje del sistema principal de transmision; i) las
compensaciones relacionadas con los castos del gas natural que propicien la instalacion de generacién eléctrica
en el norle y sur del Per(l v ii) [a contratacion de transporte firme de gas no cubierto por los generadores
existentes, a fin de viabilizar el desarrollo del Nodo Energético del Sur.

Con relacion al desarrolte del Polo Petroguimico se establece:

- 7E! etano podré ser obtenido mediante: i) negociacion con Yos contratistas de los lotes que explatan o exploten
gas natural o ii} por la extraccion de!l etano del gas natural comprado por los clientes.
IPetropen) participara en el desaollo det Polo Petroquimico, cuya participacion sera establecida segin lo que
disponga el Ministerio de Energia y Minas.
i El Ministerio de Energia y Minas realizard un aumento de capital de Petropera de hasta por US$ 400 millones
¢l cual tienen cardcter temporal hasta por un méximo de 15 aftos.

Asimismao, a través de esta Ley se dictaron disposiciones complementarias destinadas a agilizar y simplificar las
gestiones administrativas relacionadas con la obtencidn de permisos y autorizaciones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3

10

Principales principios y practicas contables

3

Bases de preparacién y presentacion -
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante *NIIF"), emitidas paor la Intemational Accounting Standards Board (en adelante 1ASE").

Los estados financieros adjuntos han sido preparadoes en base al costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros estan preseniados en miles de nueves scles (moneda
funcional y de presentacion), excepto cuando se indique lo contraric.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistenies con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las nuevas
NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, pero
que la Compaiia ya ha adoptade; sin embargo, debide a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus
operaciongs, la adopcion de dichas normas no tuva un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia, Dichas nuevas NIIF y NIC's
revisadas se describen a continuacion:

NIC 1 Presentacidn de los elementos de otros resultados infegrales — (modificacion)

La modificacion cambia la agrupacion de los elementos presentados en Ctros Ingresos integrales (OCI, por sus
siglas en inglés). Los elemantos que podrian ser reclasificados {*reciclados") a resultados en un momento futuro
s& presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
{Unicamente a la presentacion de estados financieras y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados de
ta Compafifa.

- NIC 19 Beneficios a los empfeados {(modificacion)

La modificacién elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es decir, &l
mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son registrados en
el estado de resultados infegrales.

- NIfF 7 Instrumentos financieros: Revelacionas — Compensacion de activos y pasivos financieros (modificacion)
La modificacidn requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacian y la
exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el que una entidad ha reflejade
las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacidn en ios derechos
y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una guia Gnica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de acuerdo con
las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cusndo una entidad esta
obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacién de la NIIF 13, (a Compafiia ha reevaluado sus politicas para la medicion
de fos valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13, [a Compafiia
no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos. Asimismo, se
efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los cuales se
determinaron vafores razenables. La jerarquia del valor razonable se presenta en la nota 3.2.2 (iv).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

"

En la nota 4 se incluye informacidn sobre los juicios, estimaciones y suposiciones contables significativas utilizadas por

1a Gerencia para |a preparacién de los estados financieros adjuntos.

32 Resumen de principios y practicas contables significativas -

3214

322

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El subro efectivo y equivalentes de efectivo del estado de situacion financiera comprende el efectivo en caja y
bancos y los depésitos con un vencimiento originat de tres meses o menos. Para propdsitos de preparacian del
estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo y depdsitos a corto plazo
anteriormente definidos.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -

i} Activos financieros -
Reconocimiento y medicion inicial -
Los activos financieros dentro del ambito de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, son
clasticados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
coberlura eficaz, segln coresponda. La Compania determina la ¢lasificacion de sus activos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas, en el caso de los
activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultades, los costos de transaceion
directamente atribuibles.

Las compras ¢ ventas de actives financiercs que requieran a entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por una norma o convancion del mercado se reconogen en la fecha de la
compraventa; es decir, la fecha en que la Compaiila se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y ofras cuentas por cobrar.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicién posterior -
La medician posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, como sigue:

Activos financieros af valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valar razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
manienidos para negaciar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en fesullados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidas para negociar si se adquieren con &l prapésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados suseriios por la Compania que
no estan designados coma instrumentos de cobertura segin la

NIC 39. Los activos financieros al valor razonable ¢on cambios en resultados se contabifizan en el
estade de situacion financiera por su valor razonable, y los cambios en dicho valor son reconocidos
como ingresos ¢ cestos financieras en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia no mantuvo ningun activo financiera en esta
categoria.

Préstamos y cuenfas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar san actives financieros no derivagos con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés etectiva {TIE),
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicion, v las comisiones ¢ los costos que son parte inlegrante de latasa de
interés efectiva. Los intereses a la 1asa de interés efectiva se recanacen en el estado de resultadaos
integrales como ingreso financiero, Las pérdidas que resulten de un deferioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como una estimacian.

La estimacian por deteriora de cuentas per cobrar es caloulada y regisirada cuando existe evidencia
objetiva de que la Comparia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo a los términos
originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia realiza evaluaciones especificas
para determinar si existe evidencia objetiva de |a pérdida en &l valot de las cuentas por cabrar,

En opinidn de la Gerencia de la Compaia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
pérdida para cuentas de cobranza dudosa, considerando las caracteristicas de sus clientes y los
crilerios establecidos por la NIC 39, con Ja finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en
las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado donde opera la Compafiia,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones a ser mantenidas hasfa su vencimiente -

Los activos financieros no derivados con cabros fijos o determinables y vencimientos fijos, se clasifican
como mantenides hasta su vencimiente cuando la Compaflia tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, [as inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento se miden al costo amortizado utilizande el métode de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterion del valor. Bl costo amorizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima de adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. Los intereses a la tasa de inferés efectiva se reconocen en el estado de
resuliados integrales como ingreso finantiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como gasto financiero.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia no mantuvo ninguna inversion en esta categoria.

Inversiones financiaras disponibles para la venta -

Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican en las
categorias anteriores. Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles para
la venta se miden por su valor razonable, y 1as ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como
otros resultados integrales en la reserva por astualizacién de inversiones financieras disponibles para la
venta, hasta que la inversion sea dada de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce COmMo una ganancia o pérdida en ef estado de resultados integrales. En caso exista un
deterioro del valer de la inversicn, la pérdida acumulada se reclasifica al estado de resultados
integrales come gasto financiero y se elimina de la reserva respectiva.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no mantuvo minguna inversion en esta categoria.

Baja en cuenta -
Un activo financiere (o, cueando resulte aplicable, parte de un active financiere o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

{i) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; o

{ii) Se hayan transferido los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de infermediacion, y (a) se hayan
fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def activo;
o (b) no se han ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya fransferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por
el activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida que {a
Compafiia siga comprometido con el activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

En este Ultimo caso, la Compafiia tambign reconocerd el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se medirdn de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la Compafiia
haya retenido.

Un compromigo firme que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como ef
menor importe entre el imporie original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafiia podria estar abligado a pagar.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobra el que se informa, la Compania evalua si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorades en su
valor. Un active financiero o un grupo de activos financieres se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o inas eventas
ocurridos después del reconocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacio sobre los flujos de efective futuros estimados generados por €|
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ess impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deteriore del valor podria incluir, enfre atres, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumpfimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses.

Activas financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizadg, la Compaiiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativas, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterigro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, indepsndientemente de su
imporancia, intluye a ese activo en un grupo de aclives financieros con caracleristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no son incluidos en la
evaluacion de defericro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre e importe en libros dal activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo 1as pérdidas de crédito fuluras esperadas y que aun no se hayan
praducido}, El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a (a tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. St un préstamo devenga una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

El importe en libros del acfivo se reduce a través del use de una cuenta de provision y el importe de fa

pésdida se reconoce en & estado de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

15

Pasivos financieros -

Reconocimiento inicial y medicién —

Los pasivos financieros dentro del ambito de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultadas, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaiiia determina
la clasificacion de fos pasivos financieros al momento del reconocimiento inigial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas, en & caso de los
préstamos y cuentas por pagar conigbilizados al costo amortizado, los costos de transaccidn
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de fa Compadiia incluyen cuentas por pagar comercizies, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, atras cuentas por pagar y oiros pasivos financiergs.

Medicidn posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

Pasivos financieros &l vaior razonable con cambios en mesultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negeciar y los pasivos financieros designados al momento del reconacimiento inicial
camo al valor razonable con cambios en resuliados.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compantia no maniuvo ningiin pasivo financiero en esta

categaria,
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(i)

(i)

Deudas y préstamos que devengan inferés -

Después del reconocimiento inicial, las abligaciones financieras se miden al costo amortizado,
utilizando el método de (a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados inteqrales cuando Ios pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso de
amortizacion, utilizando el método de 1a tasa de inters efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en 1a adquisicidn y las
comisiones o los costos quS sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacian
de |2 tasa de interés efectiva se reconoce come costo financiero en el estade de resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por
otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si lag
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, 1al permuta o modfficacion se
trala como una baja def pasivo original y ef reconocimiento de un nuevo pasive, y ia diferencia entre los
importes en libros respectives se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros -

Los agtivos financieros y 10s pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
nete en el estado de situacion financiera, solamenta si existe un derecha actual legalmente exigible de
compensar los importes reconccidos, y existe la intencién de liquidaries por el importe neto, o de
realizar os actives y cancelar los pasives en forma simultanea.

Valor razonable de las instrumentos financieros -
La Compafiia mide sus instrumentos financieros derivados al valor razonable en cada fecha del estado
de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo

amortizado es divulgado en la nota 28,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valar razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activoo

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por 1a Compafiia.
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El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes an el
mercado usarian al ponerle valar al activo o pasivo, asumiendo que los parficipantes en el mercade
actlian en su mejor interés econdmico.

La medicidn del valor razonable de acfivos na financieros toma en consideracion la capacidad de un
parlicipants en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayar y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro parlicipante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponibie para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observahles relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonablas en |os estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito & continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usadas que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo:

Nivel 1 - Precios cofizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos.
- Nivel 2 - Téenicas de valuacion por las cuales ef nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable g5 directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicitn 2l valor razonabla no es observable,

Para los activas y pasivos que son reconocides al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafita determina si se hian producido transterencias entre ‘os diferentes niveles dentrodela
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de 'a Compaiia determina las poliiicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, l2 Gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo can fas poliicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Companiia ha determinado las clases de activos ¥
pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y €l nivel de 1a jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.
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Inventarios -
Los inventarios estan conformados por materiales y suministros que se presentan al costo o al valor neto de
radlizacion, e menor, natos de la estimacién por desvalorizacitn,

El costo se determina sobre {a base de un promedic ponderado, exceplo en &f caso de los materiales vy
suministros por recibir, los cudles se presentan al costo especifico de adguisicion. Ei valor neto de realizacion es
¢l precio de venta en o curso normal del negocio, menos Jos costos para poner los inventarios en condicion de
venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedadas, planta y equipo -

El rubro "Propiedades, planta y equipo, neto” se presenta al costo, neto de fa depreciacion acumulada yfo las
pérdidas acurnuladas por detertore, si las hubiere. El costo iniciaf de un activo comprende su precio de compra ¢
su cosfo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacién, el estimado inicial de ia obligacion de rehabilitacién v, los
costos de financiamiento para los proyectos de construecién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconecimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipos requieren ser reemplazados, la
Compafiia, peribdicamente da de baja el componente reemplazado y reconace el componente nuevo con su
correspondiente vida (til y depreciacion. Del mismo modo, cuando sa efectia una inspeccion de gran
envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo an la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resultados integrales a medida que se incurren. El valor pendiente del
costo estimado para el desmantelamiento del active después de su uso se incluye en &l costo de ese adlivo, en
la medida en que se cumplan los requisitos para el reconocimiento de la provision respectiva.

Una partida de propiedades, piantay equipo o un componente significativo es retirado al momento de su
disposicidn o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o dispasicion posterior, Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del refiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los
ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es inciuida en el estado de resultados integrales en &l affo en
que se retira el activo.

El valor residual, la vida (il y los métodos de depreciacion son revisados y ajustados en caso sea apropiado, af
final de cada aflo.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccion de activos, los costos de financiamiento, y los
ofros gastos directos afribuibles a dichas obras, devengados durante la etapa de construceién. Las obras en
curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion se calcula desde el momento en que estan an
condiciones para su uso.

Los cniterios para capitalizar los costos financieros y los olros gastos diractos son:
- Para capitalizar los costos financieros, la Comparia identifica los pasivos relacionados con las
abras y determina fa proporcion de los intereses que deben capitalizarse, en funcion ala inversion

promedio que se mantiene ¢ada mes como olras en curso.
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- Para capitalizar los gastos directos de personal, la Compania identifica cada una de |as areas
dedicadas al 100 por ciento a la planificacidn, ejecucidn y gestion de obras, esto aplicado a los
costos de beneficios a los empleados de dichas areas.

La depreciacién es calculada bajo &l método de linea recta iomando en consideracion las siguientes vidas Otiles:

Afos
Edificios y olras consrucgiones Entre 33 y 50
Maguinarias y quipos Entra 2Dy 25
Unidades de transporte 5
Muebles y enséres 10
Equipos diversos Entre 5y 16

Dehido a las caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Compafiia (dificil de ser reutilizabtes y
vendibles al final de su vida (i1}, la Gerencia, conjuntamente con su Area técnica, han determinado que el valor
residual de los mismos no es significativo; por lo que se considera que es cerop.

Arrendamientos -

La determinacidn de si un acuerdo e$, o contiene, un arrendamiento debera basarse en la esencia del acuerdo
ala fecha de su celebracion, ya sea que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso de un activo especifico o
que el acuerdo otorgue el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no esta especificado de manera
explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compaiia sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la fitwlaridad del activo arrendado, son capitalizados en ta fecha de inicio del arrendamiente at valor
razonable de |a propiedad arrendada o, si el monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean antre los cargos financieros y la reduccion del pasive
par arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasive. Los
cargos financieros se reconocen en el rubre de “Gastos financieros” en el estado de resultados integrales.
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Un activo ammendado se deprecia a lo largo de la vida dfil del activo. Sin embargo, si no existe seguridad
razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo de arrendamiento, el activa se
depreciara durante la vida 0fil estimada del activo o en el plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por amendamientos operativos se reconocen como gastos operalivos en el estado de resuliados
integrales sobre una base de amortizacian lineal a lo large del periodo de arrendamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles se registran al costo de adquisicidn y estan presentados netos de su amertizacion
acumulada. La amertizacién se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en
base a ta vida (fif estmada de los activos que ha sido estimada en cinco afas.

La estimacion sobre la vida dfil se revisa periddicameante para asegurar que el periode de amortizacién sea
consistente con el patrdn previsto de benaficics ecandmicos de dichos activos.

Deterioro de activos de larga duracién (ne financieros) -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin indicio de que un
activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del
valor para un activo s requerida, 1a Compafiia estima el importe recuperable de ese active. Ei importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso,
ya sea de un active o de una unidad generadora de efectivo cuando un active no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los de ofros activos o grupes de activas.

Cuando el importe en libros de un active © de una unidad generadora de efectivo excede su imporie
racuperable, el activo se considera deteriorado y su valar se reduce a su importe recuperable. Al evaluar el valor
en uso de un active, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor femporal del
dinero y los riesgos especificos del activa.

Para la determinacidn del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones
recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de ransacciones, se utiliza un modelo
de valoracidn que resulte aproptado. Estos calcutos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de
acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las aperaciones continuas, incluide el deterioro ded valor
de o3 inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que
correspondan con la furcidn del activa detariorado. Para los activas en general, a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacidn sobre si existe algdn indicio de que |as pérdidas por
deferioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. St existiese fal indicio, Ja
Compaiiia efectia una estimacidn del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una
pérdida por deterioro del valor recanocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperablz del activo desde 1a (itima vez en que se reconocid
una pérdida par su deterioro. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda
su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
56 hubiese reconocido una pérdida por deteriora del valor para ese activo en glercicios anteriores. Tal raversion
s& reconoce en el estado de resultados integrales.

Provision par desmantelamiento -

Los pasivos par desmantelamiento son reconocidas cuando ta Compafia tiene obligacion de desmontar y relirar
instalaciones para restaurar el sitio donde esta localizado, y cuando se puede efectuar un estimado razonable
def pasivo. Los costos de desmantelamiento y retira se provisionan al valor presente de los costos esperados
para cancelar |a obligacion, utilizando fiujos de efectivo estimados, y se reconocen como parle integrante del
costo de ese activo en particular. Los flujos de efectiva se descuentan a una tasa actual de mercado antes de
impuestos, que refleje los riesgos aspecificos del pasivo. £l devengamiento del descuento se cantabiliza como
gasto a medida que se incurme y se reconoce en el estado de resultados integrates como un costo financierc.
Los costos estimados futuras de desmantelamiente y retiro se revisan anuaimente y se los ajusta segln
comesponda. Los cambios en estos costos estimados futurcs o en la tasa de descuento aplicada se suman o
restan del costo del activo relacionado.

Provisiones -

Se reconote una provision sdlo cuando fa Compartia tierre alguna obligacion presente (lagal ¢ implicila} como
consecuencia de un hecho pasado, &8 probable que se requerirg para su liquidacion un flujo de salida de
recursos y puede hacarse una estimacién confiable del monto de la obligacian. Las provisiones se revisan
periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a la fecha de estado de situacion
financiera. £ gasto refacionado con una provisidn se muestra en ef estado de resultados integrales. Cuando el
efecto del tiempa es significativo, 1as provisionss son descontadas a su valor presente usando una tasa que
refleje los riesgos especificos reiacionados con el pasivo. Cuando se efectua el descuento, el aumento en la
provisién por el pasa del tiempo es reconocide como un gasto financiero.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que
se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados. Las contingencias posibles no se
reconocen en los estados financieros, éstas sa revelan en notas en los estados financieros, excepto que la
posibilidad que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Los actives contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuande su grado
de contingencia es probable,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresas son reconocidos en fa medida que sea probable que los beneficios econémicos fluiran ala
Compaia. El ingreso es medide al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, excluyendo
descuentos, En ef caso de la Compaifiia, los siguientes criterios especificos se deben cumplir para que se

reconozcan los ingresos:

- Los ingresos por venta de energia, potencia y gas se facturan mensualmente en base a lecturas
ciclicas, y son recanocidos integramente en el periodo en que se presta el servicio. El ingreso por venta
de energia, potencia y gas entregados y no facturades que se genera entre la (ltima lectura ciclica y &
fin de cada mes, s& incluye en la facturacion del mes siguiente, pero se reconoce Como ingreso en ef
mas que comesponde en base a estmados de |a snergia consumida por e usuanio del servicio durante
el referido periado.

- Los ingresos por intereses se reconocen wtilizando el método ded tipo de interés efectivo.

- Los demas ingresos son reconocidos cuando se devengan.

Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos de generacién de energia son reconocidos cuando se devengan. Asimismo, €l cosio de ventas, que
correspande a la compra de gas natural, energia y peajes se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venta.

Las costos financieros y de financiamiento, ne relacionados con los proyectos de construceion a largo plaze, se
registran cuando se devengan e incluyen los cargos por intereses y otros costos incurrides relacionados con los
préstamos abtenidos.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientamente del momento an qua se
pagan, y se registran en fos periodos con los cuales se relacionan.
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3.2.13

3.2.14

Transaceiones en moneda extranjera -
Moneda funcional y meneda de presentacion -
La Compafia ha definido el nuevo sol como su moneda funcional y de presentacién.

Transacciones y saldos en moneda axtranjera -

Las transacciones en moneda extranjera {cualquier moneda distinta a la moneda funcional} son inicialmente
frasladadas a (a moneda funcional {nuevos solesj usando los tipos de cambio vigentes en tas fechas de las
transacciones, En la conversitn de [a moneda extranjera se utilizan los fipas de cambio emitidos por la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados ala
moneda funcional usando el tipo de cambio vigents en la fecha del estado de situacién financiera. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultznte de |a liquidacion de dichas transacciones y de la
traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda exiranjera a los tipos de cambio de cierre de cada
mes, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los aclivos y pasivos no monetarics en moneda exiranjera, que son medidos en términes de costos historicos,
son trasladados a la moneda funcional usando fos tipas de cambio vigentes en fas fechas originales de las
transacciones,

Impuesto a las ganancias y parlicipacion a los trabajadores -

Porcion comiente del impuesto a las ganancias y participacion de los trabajadores -

Elimpuesto a Jas ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se espera sera recuperado ©
pagado a las autoridades tributanias. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar
son las que estan vigentes en |a fecha del estado de situacion financiera. De acuerdo ¢on las normas legales, la
participacian de los trabajadores es cakculada sobre la misma base que Ja usada para ealcular el impuesto a las
gamancias corriente, y es presentada en el estado de resultados integrales dentro de los rubros "Costo de
generacion de energia’, ‘Gastos de administracion” y “Gastos de venta’”, segln corresponda,

Porcidn diferida del impuesto a las ganangias -

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es recanocido usando el método del pasivo por las
diferencias temporales entre 1a base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacidn financiera,

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son recanacidas para todas las diferencias deducibles y pérdidas tibutarias arrastrables,
en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias
temporarias deducibles, y se puedan usar las pérdidas tibutarias arrastrables. El valor en libros del activo
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en [a medida en que sea
improbable que exista suficients utilidad imponible conira la cual se pueda compensar todo o parie del activo
diferido. Los activos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensarios y los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.
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3215  Utilidad por acein basica y diluida -

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre |a base del promedio ponderado de las acciones
comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2013
y de 2012, 1a Compafita no mantuve instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que las utilidades basica
y diluida por accidn son las mismas.

Juicios, estimaciones y suposiciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros requiere que |a Gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para daterminar las

cifras reportadas de actives y pasivos, 12 exposicién de aclivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi

como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminades el 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros se refieren basicamente a:

(i}

(i)

Estimacion de |a vida util de activos, deterioro y desmantelamiento — notas 3.24,3.2.7y 3.2.8.

El tratamiento contable de la inversion en propiedades, planta y equipo @ intangibles requiere la realizacion de
esfimaciones para determinar el periodo de vida itil a efectos de su depreciacién y amortizacién. La determinacion de
ias vidas (tiles requiere estimaciones respecto a la evolucion tecnoldgica esperada y los usos allernativos de los aclivos.
Las hipotesis respecto al marco tecnoldgico ¥ su desarolio futuro, implican un grado significativo de juici, en ja medida
en que el momento y 1a naturaleza de los fuluros cambios 1eencltgices son dificiles de predecir.

Existe deterioro det valor cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, que &5 ) mayor importe entre &) valor razonable menos los costos de venia, y e valor en uso. El
calculo del valor razonable menos los costos de ventas se basa en informacién disponible sobre transacciones de ventas
para bienes similares hechas en condiciones ¥ entre partes independientes o sobre precios de mercado observables
netos de 108 costos incrementales relacionados con fa venta del bien. Bl cilculo del valor en uso se basa en un modelo
de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los préximos afios.

La Gerencia de \a Compafiia evatiia de forma peribdica ¢} desempeno de 'as unidades generaderas de efectivo
definidas, con (a finalidad de identificar un posible deterioro en el valor de sus aclivos.

Impuesto a las ganancias corriente y diferido - nota 3.2,14 y nota 24,

Existen diferentes interpretaciones de las normas tributarias, incertidumbre sobre los cambios en las leyes fiscales y
sobre la deferminacion de la renta gravable, Las diferencias que surjan entre los resulftados reales y 1ag hipdlesis
formuladas, o cambios futuros en tales supuestos, podrian requerir gustes futuros alos ingresos y gastos tributarios
regisirados.

La Compaiia establece provisiones, basadas en estimaciones razonables. La cuantia de dichas provisiones se basa en
varias factores, como la experiencia de las auditorias fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la nomativa
fiscal y la autoridad fiscal competente.

Los activos tributarios difaridos, incluidos los generados por pérdidas tributarias no utilizadas, requieren que la Gerencia
evalle |a probabilidad de que Ja Compafifa genere suficientes utilidades gravables en periodos futuros para utitizar los
activos tributarios diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de la generacion de utilidades gravables fuluras
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Notas a los estados financieros eontinuacion)

(iii)

dependen de los estimados de la Gerencia sobre flujos de caja futuros. Estos estimados de ufilidades gravables futuras
se basan en proyecciones de fiujos de caja operativos y juicios acerca de la aplicacion de 1as leyes tributarias vigentes.
En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los estimados, se
pxdria ver afectada la capacidad de la Compafia para realizar los actives tributarics diferides netos registrados en la
fecha de reporte.

Contingencias — nota 3.2.10 y nota 25.

Por su naturalaza, las contingencias s6ia se resolveran cuando uno 0 mas eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. La
evaluacion de la existencia, ¥ monto potencial, de contingencias involucra inherentemente el ejercicio de un juicie
significativo y el uso de estimados sobre los resuitados de eventos futures.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la hase de su mejor
conocimisnto de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismes; sin embargo, los resultados

finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

5 Nuevos pronunciamientos contables

La Compafia decidid no adoptar anticipadamente Yas siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas por el IASB, pero

que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

25

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacian - Compensacién de aclivos y pasivos financieros  (modificacion}
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La medificacion precisa el significado de
"cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los mecanismos de solucion no
simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda aclara
que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacion que
no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes cirounstancias: (i)
el curso normal de sus operacianes, {ii} un evento de incumplimiento, y {iif} en caso de insolvencia o quisbra de la
entidad o de cualquiera de |as contraparies.

NIC 36 Daterioro del valor de los actives (Enmiendas)

Estas enmiendas eliminan |as consecuencias imprevistas de la NIIF 13 sobre las revelaciones requeridas por fa NIC 36.
Asimismo, las modificaciones también requieran la revelacidn de los impories recuperables de los activos o unidades
generadoras de efectivo para los que Ya pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuande se hayan reconacido
reversiones en el periodo, Estas modificaciones son efectivas para los periodos que se inigien o sean posteriores al 1 de
eneso de 2014, la aplicacion anticipada de esta norma es permitida, siempre y cuando Ia NIIF 13 también s encuentre
adoptada,

NIC 39 Novacian de derivados ¥ continuidad de la contabilidad de coberluras {modificaciones)

Efectiva para periodos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones proporcionan una
excepcion para suspender ia contabilidad de coberluras Guando se da la novacion de un derivado designade como un
instrumento de cobertura que cumple con cigrtos criterios.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Medicin y clasificacion

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del 1ASB para
el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros tal como se definen en la
NIC 39. La aprobacion de la primera fase de |a NHF 3 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos
financieros de la Compafiia, pero potencialmente no tendr4 ningln impacto sobrs |a clasificacion y medicién de pasivos
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Notas a los estados financieros (continuacin)

financieros. Asimismo, la NIIF & introduce nuevos requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la
finalidad de que ésta se encuentre alineada cen la gestion de riesgos de una Compafiia.

- CINIIF 21 Gravamenes
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La CINHF 21 aclara que una entidad
reconoce un pasive por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacion
pertinante, se realiza, Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que ningun
pasive debe ser anticipado antes de alcanzar &) umbral minimo especificado.

La Compafiia esta en proceso da evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si ko hubiere, en sus estados financieros,
asi como en las revelaciones de sus notas.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

8.  Efectivo y equivalentes de efectivo
{a} A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013 2012
$/.(000) $4.(000)
Depbsitos a plazq {h) 31,830 83,657
Cuentas comientes y de aharro (¢} 2,955 2,497
Fonde fijo 8 8
Total 34,793 86,162

{b) Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene depdsitos a plazo en nuevos soles por §/.31,830,000, los cuales
devengan intereses caloulados con una tasa promedio anual de 4.10'y 4.20 por ciento, respectivamente y tienen
vencimientos originales entre 7 y 28 dias. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia mantenia depisitos a plazo en
nuevos soles por 5/.10,960,000 v en ddlares por US$28,520,000, los cuales devengaban intereses caleulados con una
tasa promedio anual de 3.73 y 1.13 por ciento, respactivamente y tenian vencimientos originales entre 1y 30 dias.

(c) Al 31 de digiembre de 2013 y de 2012, la Compaia mantiene sus cuentas comentes y de ahomo en nuevos sofes y
dolares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad, estan depositados en bancos locales con una
evaluacion crediticia alta y generan intereses a tasas de mercado.

I8 Cuentas por cobrar comerciales, neto
(a) A continuacién se presenta la compasicion del rubro:

2013 2012
§1.(000) §/.{000)
Energia sniregada y no facturada (b) 13,148 20,616
Potencia entregada y no facturada (b} 9410 2118
1 Gas entregado y no facturado 5,060 4,273
| Factures por cobrar 800 1,694
Sub-otal 28,508 28,701
Eslimacién por deterioro de cuentas por cobrar (d) (545) 2
Total 27,963 28,699

Las cuenlas por cobrar comerciales estan denominadas en nuevos soles y tienen un vencimiento promedio de 30 dias.
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Notas a los estados financieros (continvacion)

28

La energia y potencia entregada y no facturada, corresponde a la remuneracién por polencia y energia que el organismo
regulador del sistema interconectado nacional, Comité de Operacion Econdmica del Sistema Interconectado Nacional
(COES - SINAC), asigna mensualmente a cada generador y comunica para que sean facturados a los demas
generadores o distribuidoras miembros del SINAC. Dicha energia y potencia cormesponde basicamente a las ventas def
mes de diciembre del afio en curso. La energia y potencia entregada y no facturada al 31 de diciembre de 2013 y 2012
fue facturada y cobrada en enerc de 2014 y de 2013, respectivamente.

La anfiglledad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
5/.4000) 5/.{000) $/.(000)

Al 31 de diciembre de 2013

Mo venddo 27,464 - 27,864
Vencido

- Hasta 90 dias . - -
- Més de 90 dias 99 545 644
Total 27,963 545 28,508
Al 31 de diciembre de 2012

No vencido 27,078 - 27,078
Vencide

- Hasta 90 dias 1,590 - 1,590
- Mas de 90 dias H 2 33
Total 28,699 2 28,701

El movimiento de la estimacidn par deterioro de cuentas per cobrar durante los afios 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
5/.{000) 5/,(000)
Saldos Iniciates 2 2
Aumento, nota 19 543
Saldos finales 545 2

En opinién de la Gerencia de la Compafila, la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2013 y de 2012 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a dichas fechas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8.

2

Otras cuentas por cobrar

{a)

{©

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013 012
5/.(000) S/.(000)
Anticipos otorgades a proveadores (b} 29,189 5,168
Pagos B cuenta impuesto a las ganancias, neto 12,308 3947
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 4,464 1,509
Préstamos y adelanto de sueldos al personal 597 147
Deudores varios 529 444

Total 47,087 11,215

Corresponde, principalmente, at anticipo otorgado por la Compafita a Petrobras Energia
Per S.A. y a Petropera S.A. por la compra de gas nafural y diésel, respectivamente.

Las otras cuentas por cobrar estan denominadas principalments en nuevos soles, tienen vencimiento corriente y no

generan intereses.

Inventarlos, neto

(a)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013 2012
S/.(000} $/,(000)
Petroleo 34,268 -
Materiales auxiliares 2,405 3,562
Suministros 551 779
Sub-total 37.224 4,341
Estimacién por desvalorizacidn de inventarios {b) (17) (723

Total 37,207 3618

—

El movimiento de la estimacion por desvalorizacion de inventanios durante los afios 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
5/4000) 5/.(000)
Saldos iniciales 723 689
Aumento , nota 17 - kl]
Castigo (706)
Saldos finales 17 723

MURA S.A.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La estimacion por desvalorizacidn de inventarios ha sido determinada sobre la base de estudios técnicos y, en opinidn
de la Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el riesga de desvalorizacion de inventarios al 31 de diciembre
de 2013 y de 2012,

10, Otros activos no financieros

Este rubro esta compuesto, principalmente, por los seguros contratades por la Compafia a MAPFRE Perd para sus activos fijos.
Dichos seguros devengan durante ef periodo de cobertura estipulado en las pdlizas de sequro respactivas,
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Notas a los estados financierns wontnuaskn)

11.  Propiedades, planta, y equipo, neto
{a} A continuacin se presenta 1 movimiento del costo y depreciacion acumulada porlos afles 2013 y 2012:

Erificlas y atess Unidades de Musbles ¥ Efuipos ThAxs Yotk Total
Tamenos i Maqui ¥y equipos transporte Ansarey diversos &0 ursa {d) 2013 2012
SA(000) SH4000) 5/4000] S4{040) 544000} 4000} §£{000) S1{000) 574000}
Caste
Saldo a1 1 da sherm 1,389 BATY e 829 45 8,497 281,774 520,856 410,769
Adiciones - - - - - 45618 45,618 120,861
Transierencias - - 315,758 - - SHE {320,356) - -
Retims - - (509) [ - - - 1601} {15,775)
Sakdo al 31 de diclambre 1,369 8371 542209 737 45 9,085 7,036 568,872 523,855
F.4
E\'. Capreshackon scumulada
] Saldo ai 1 de enero - 4356 133,060 2 ¥ 5,201 - 14355 145,08
rzn Depreciacibn del ejercidio {b) - 216 18,352 ] 2 594 - 1819 14,263
§ Reversiin provisiin de detetior - - {86) - - - - {86) (g8}
r Retiras - - {509) @2 - - - {61 116,776}
Sildo al 31 de diclembm - 451 150,827 L k] 596 - AGLA0Y 143555
Yalor nato en libros 1,369 3.800 1,372 &8 g 3100 7,036 408,771 320,260
i) |.a distribucion de la depreciacin de ks afos 2013y 2012 fue como sigue:
013 2012
S1{000) 5.{000)
1 ™ Coalo da generacion de enargla, rota 17 19,09 18,157
i p Gastos de adminkiracstn, nota 18 100 106
™ &
» o 19,153 14,263
E »
\ “ m
2
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Notas a los estados financieros (sontinuacion)

{e)

(i}

32

Las propiedadss, planta y equipo incluyen activos adquiridos a través de amendamientos financieros correspondientes a
maguinana y equipo. Al 31 de diciembre de 2013, el costo nelo de estos bienes es 5/.260,994,000. Al 31 de diciembre
de 2012, el costo de estos bienes ascendia a 5/.247,000,000 y se presantaba en obras en curso.

A continuacién se presenta la composicion de las obras en curseo:

2013 2012
5/.(000) /.{000)
Maquinarias y equipos 5,664 240,787
Equipos diversos 1,172 987
Total 7,036 281,774

Al 31 de diciembre de 2012, las obras en qurso corespondian, principalmente, al proyecto de “Reserva fria de
generacion’ por 5/.265,321,000, ver nota 1. En el mes de julio de 2013 sa culmin las obras de este proyecto y entrd
en funcionamiento; por lo cual se transfirio af rubro de maquinarias y equipos por S/.2497,08G,000.

Las propiedades, planta y equipo incluyen costos de financiamiento relacionados con la construccion de obras en cursa.
Los infereses capitalizados en el afio 2013 ascienden aproximadamente a 5/,7,698,000 (aproximadamente a
5/.8,808,000 durante el afio 2012}, ver nota 22.

Las propiedades, planta y equipo incluyen gastos directos vinculados a la construccidn de las obras en curso. La
metodologia aplicada para capitalizar los gastos directos de personal es sobre la base de la identificacion del area de la
Compaiiia dedicada cien par ciento a la planificacion, ejecucion y gestion de obras, esto aplicado a los costos de
beneficios a los empleados de dicha area. Los gastos directos capitalizados en el afio 2013 ascendieron a $/.1,275,000
(aproximadamente $/.3,754,000 en el afio 2012), ver nota 17,

La Compafia mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas establecidas por
la Gerencia. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia ha tomado segures para maguinarias y equipos hasta por
un valor de aproximadamente US$163,440,000, quedando sin cobertura el salde remanente; debido a que
corresponden, principalmente a terienos, equipos diversos y obras en curso. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de
seguros son consistentes con la practica internacional en la industria, y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
cublertos en la pbliza de seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Compafiia efectud una evaluacion sobre el estado de uso de
sus propiedades, plania y equipo, no encontrando indicios de deterioro en dichos actives.

La Compafila constituyd a favor del Banco de Crédito del Pert una hipoteca sobre el terreno en el cual se encusnira
ubicado el proyecto de “Reserva fila de generacion” a efetto de parantizar el cumplimiento y pago tolal y oporiuno de
tadas las obligaciones garantizadas, debiendo entanderse por tales a todas y cada una de las obligaciones sin limitacion
alguna asumidas por la Compariia frente al Banco de Crédito del Perll derivadas del contrato de arrendamijento
financiero suscrito con &l mismo, ver nata 12 (b). La hipateca es de duracion indefinida y mantendra su vigencia hasta
gue la Compaiiia haya cumplido con cancelar |a totalidad de |a obligacién garantizada.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12, Otros pasivos financieros
(a) A continuacion se presenta la composicién del rubeo:

M3 2012
Corrients Mo corriente Corriente No comiente
&/.4000) §/.(000) §/.4000) §/.{000)
Arrendariento financiero {b) 23,667 235,198 13,091 179,187
Total 23,667 235,198 13,091 179,187

(b) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento financiero suscrita el 8 de julio
de 2011 con el Banco de Crédito de) Pert, hasta por un monto de US$110,000,000. Cicho arrendamiento tiens un plazo
de 9 afios a una tasa fija en dolares estadounidenses de 5.8 por ciento y las amortizaciones son en forma trimestral y se
iniciaron después de fres meses de la fecha de activacion. Este arrendamiento financiero se suscnbié para financiar &
proyecto de Ia “Reserva fria de generacion”, ver nota 1.

{c) El valor presenta de Yos pagos minimes futuros por el arrendamiento financiers es como sigue:

2013 2012
$/.(000) §/.(000)
Hasta 1 afe 37,867 21,094
De 2 a b ahos 288,619 221,410
Total a pagar incluyende cargo financiero 326,486 242,504
Menos ~ Cargo finangiaro por aplicar a resuitados de ejescicios futuros
(67.621) (50,226}

Yalor presente 258,865 192,278
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d) Las principales abligaciones de la Compafiia que se detallan en el contrato de arrendamiento financiero son las
siguientes:

Mantener durante toda |a vigencia del arendamiento financiero los siguientes ratios financieros:
i Ratio de cobertura de servicio de deuda para cada periodo de medicidn debera ser mayor a 1.1.

(iiy Ratio de apalancamiento para cada periodo de medicion deberd ser menor a 2.25 para los afios 2012 y
2013, menor 2 2.00 para of afio 2014, menor & 1.75 para e afio 2015, menor a 1.50 para & afic 2016,
menor a 1.25 para el afio 2017, y menor a 1.00 para ef afia 2018 y en adelante.

- El arrendatario solo podra repartir dividendos o realizar inversiones mayores a US$3,500,000 (tres millones
quinientos mil y 00/100 Délares estadounidenses ) cuando el ratio de cobertura de servicio de deuda sea mayor
oiguala 1.3.

. El calculo de los ratios indicados se realizar irimestralmente con los estados financieros individuales (o
consofidados, de ser el caso} no auditados de! arrendatario, correspondientes al Cieme de los trimestres
terminados en los meses de marzo, junio, setiembre y diciembre de cada afio. El flujo de caja para servicio de
deuda utilizados en el caleulo de los ratios indicados en el punio anterior, seran los acumulados en el periodo de
medicidn correspondiente.

Asimismo, las principales obligaciones de no hager de la Compafiia son las siguientes:

- Abstenerse de participar, sin la previa autorizacién escrita del banco, en algiin proceso de: {§) liquidacitn; (i)
adquisicion de aclivos o acciones, fusian, escision, reorganizacion con empresas ajenas al Grupe ENEL o
reduccion de capital que determine el incumplimiento de los resguardos financiercs per parte del arrendatario o
por la empresa resultante, de ser el caso, siempre que & monto de la ransaccion represente un vakor mayor al

15 par ciento del patrimonio del arendataric.

Por lo tanto, cualquier proceso de adquisicion, fusién, reciganizacian o reduccion de capital con empresas del
Grupa ENEL es permitido, siempre que los resguardos financieros se cumplan, sin necesidad de previa
autorizacion def banco.

- Abstenerse de distribuir dividendos, realizar préstamos o cualquier forma de distribucidn a sus accionistas o
afiliados, sin previa auforizacion escrita del banco, (i) cuando haya ocurrido y se mantenga un evenlo de
incumplimiento; o, {ii) como consecuancia de dicha distribucion se pudiera generar un evento de incumplimiento.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

35

- Abstenerse de reembolsar préstamos a sus accionistas, directores, administradores o empresas vinculadas
economicamente o no afiliadas, (i) cuando haya ocurrido y se mantenga un evento de incumplimiento; o (ii)
cuando como consecuencia de dicho reembolso se gensre un evento de incumplimiento.

Abstenerse de vender, amendar, usufructuar, enajenar o transferir sus activos fijos {sean estos fijos o
intangibles, tales como marcas) yfo ceder Yos derechos sobre ellos, bajo cualquier titulo o modalidad, incluidas
las transferencias en fideicomiso, por un monto mayor al 15 por ciento de su patrimonio, ya sea en forma
individual o en conjunto, salvo previa autorizacién del banco. Se exceptlan de esta obligacion |as fransacciones
exigidas por las leyes aplicables,

- Abstenerse de otorgar financiamientos a favor de terceras personas nalurales o juridicas, o a favor de sus
diliadas, salvo previa autorizacion del banco, por monto mayores a los US$ 5,000,000, no estiméandgse para
efactos de este limite financiamientos comerciales otorgados en al curso ordinario de los negocios del
arrendatario.

- Abstenerse de otorgar garantias reales o personales para garantizar obligaciones propias o de lerceros por un
monto mayor al 15 por ciento de su patrimonio, ya sea en forma individual o en conjunto, salvo previa
autorizacion del banco, Se exceptian de esta obligacion fas garantias refacionadas con ef amendamiento
financiero, las necesarias para |a actividad comercial de la arrendataria y |as exigidas por las leyes aplicables.

- Abstenerse de fransferir las deudas contraidas con el banco, salvo previa autorizacion de este Oltimo.

- Resolver el contrato de concesion sin previa autorizacion del banco, salvo en el caso que el arendatario decida
terminar el contrato de concesion, conforme con lo establecida en la cliusula 3.5 de dicho contrato de
concesion en lo que se refiers al plazo.

El cumplimiento de las obligaciones descritas en los parrafos anteriores es supervisado por la Gerencia. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, 1a Compafia viens cumpliende con todas las obligaciones asumidas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13 Cuentas por pagar comerciales

(a) A continuacion se presenta [a compasicién del rubro;

Facturas por pagar

Provisiones de energia, gas y potencia (c)

Total

2013
5/.(000)

20,143
11,252

31,395

2012
$/.(000)

48,071
9,758

57,829

(b} Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas principaimente en nuevos soles, son de vencimiento carmente,

no generan intereses y no ienen garantias especificas.

(c} La provision de energia, gas y potencia al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, corresponde a tas compras a proveedoras

en el mes de diciembre, cuyas facturas fueron recibidas en enero 2014 y 2013, respectivamente.

14, Otras cuentas por pagar

{a) A continuacion se presenta la composicion del rubro;

Provision por desmantelamiento (b}
Intereses por pagar

Participacion de los rabajadores
Vacaciones por pagar

Tributos, aportes y conlribuciones por pagar
Compensacion por tiempo de sericios
ESSALUD

Diversas

Total

2M2

Corriente
$/.{000)

1,260
379
225
197
103

38
354

2,556

No corriente Corriente
$/.(000) $/.{000)

2,036 -
- 935
2,660

- 357

42
647

No corriente
S/.{000)

1938

2,036 5,084

1,938

(b) La provisién por desmantelamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fue talculada en base ala politica desceita en

la nota 3.2.8.

{6 Estas cusntas por pagar estan denominadas principalmente en nueves soles y No generan intereses,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15 Impueste a las ganancias
(a) El gasto por impuesto a las ganancias mostrada en el estada de resultados inlegrales por los afios 2013 y 2012 estén
conformado por:
013 2012
S/(000) $/{000)

Impuesto a las ganancias

Cormiente {824) 23,852
Diferida 8,869 203
Total 8,045 24,055
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Notas a los estados financieros (sontinuacion)

i A conlinuacién s presenta el movimiento del actvo y pasivo diferice por impuesto a las ganancias:

Abone {cargo) al
sstade de rsaulades Al 31 de diclembre da Abano al estade de Al M da diclembre ds
Al 1 duensro de 20212 imtociaias 2012 resutbeies tntsan|es 013
SLI000) S24000} S2(000) S1(000) S2.{000)

Active diferlds

Provisiones varias 2537 {1,621} 915 B 951
Pasivo diferide

Diferencia en lasas de depreciacion {14,476) 1418 (13.059) {8.904) 21.962)
Peasivo difaride, neto (11,939) (203) (12142 (8,859} (21.011)

() A pontinuacin se presenta la reconciliacion de [a tasa efectia del mMpueste a as ganancias con la 1asa legal par fos afies 2013y 2612

013 % 2012 %
31000} 11000}
Uthidad contable aitas da Impuests a
Las ganancias 27000 1c0,00 78,761 100.00
impuesko a las genandias ledrico 8,100 30.00 73,528 000
{tros menomes 55} {0.20) 427 054
Gasto por Impuosto 4 las gananclaa BM5 73,80 24,055 30.54
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

39

Patrimonio

(a)

(b)

(c}

Capital social —

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital est4 representade por 73,382,594 acciones comunes da 5.1.00 de
valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas. Asimismo, a dichas fechas, se encuentra pendiente la emision
de 7,570,888 acciones, las cuales se originaron como producto de la comreccidn monetaria de afios anteripres.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a estructura de participacion en ¢l capital de la Compaiiia era:

Participacitn individual en el Capital Nimero de accionistas Total de participacién
%

Hasta 10.00 17 350

De 30.00 2 40.00 1 36.50

De 50.00 2 60.00 1 60.00

Total 19 100.00

Las acciones comunes estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima. Al 31 de diciembre de 2013, su valor de mercado
fue de 5/.5.41 por accion (5/.5.32 en el afio 2012) por accion y la frecuencia de negociacion de las acciones fue de 10
operaciones mensualas en promedio (7 operaciones en promedio durante el afo 2012).

Dividendos declarados y pagados -
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se declararon ni se pagaron dividendos.

Otras reservas de capital -

Esta compuesto por |a reserva legal, segln lo dispone la Ley General de Sociedades, $¢ requiera que un minimo de 10
por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una reserva
legal hasla que esta sea igual al 20 par ciento del capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos obligatoriedad de reponerla. La reservalegal de la Compariia al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, equivale al 20 por ciento del capital establecido por Ley.
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Notas a [os estados financieros (continuacion)

17.

18.

19,

a0

Costo de generacidn de energia
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013
2. (000)
Compra de energia a terceros 121,475
Provisiones del ejercicio
Depreciacion, nota 14{b) 18,093
Desvalorizacion de inventarios nota 9 {b}
Cargas giversas de gestitn 6,998
Servicios prestados por terceros 6,045
Carges de persona), nota 20{b) 5,105
Compra de energia a entidades vinguladas, nota 23 4,808
Tribuios 2,082
Gastos de personal vinculadas directamente con las abras en cursa, nota 11 {f)
{1,275)
Total 164,311
Gastos de administracién
A continuacién se presenta la compasicion del rubro:
2013
5/4000)
Cargas de personal, nota 20(b} 4594
Servigios prestados por lerceros 4,455
Provisiones del gjerdicio
Depreciacion, nota 11{b) 100
Amortizacion 52
Ctros gastos de administracién 627
Total 9,828
Gastos de venta
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2013
$/.(000)
Cargas de personal, nota 20(b) 577
Servicios prestados por terceros 154
Provisidn para deteriore de cuentas por cobrar, nota 7 {d} 543
Qtras provisiones 935
Total 2,208
EPRISA

a2
$/{000)

135,217

14,157
7!
6370
5,393
8,563
1,713
2,397

(3,754)

171,090

———

M2
S/.(000}

5821
3,635

106

885

10,447

2042
5/4000)

904
259

1,63
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Notas a los estados financieros (continuacion)

20,

21,

H

Gastos de personal
(a) A continuacion se presenta la composicion del tubre:

2013 2
§/.(000) 5/.(000)
Remuneraciones 7,662 8,415
Saguridad y prevision social 7% %
Compansacidn per iempo de servicios 531 257
Participacién de los trabajadores 379 3,302
Ctros gastos de personal 928 2,288
Gastos de personal vinculades directamenta con las obras en curse, nota
10 (1,275} (3,754)
Total 9,001 11534
{b} Los gastos de personal se encuentran distribuidos de fa manera siguiente:
2013 012
§/.(000) 5/.(000)
Costo de generacion da anargia, nota 17 5,105 §,563
Gastos de administracion, nota 18 4,594 5,821
Gastos de venta, nota 19 577 904
Gastos de personal vinculados directamenta con las obras — en curso,
reta 11 {f (1,275) (3,754)
Total 9,001 11,54
Ingresos financieros
A continuacion se presenta la composicidn del rubro:
2013 012
&/ (D00} $/.{000)
Intereses sobre depdsitos bancarios 912 1,942
Intereses por préstames a entidades relacionadas, nota 23 (a) 852 -
Total 1,764 1,942
TRWPRESAE CEPMURA S.A,
RA S.A j
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Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

22,

23,

42

(Gastos financieros
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
S/.(000) §/.(000}

Intereses por abligaciones financieras 14,251 9,116
Impuesto a las transacciones financieras 27 32
intereses por préstamos de entidades relacionadas, nota 23 (a) 56 -
Otros gastos financieros 17 740
(Gastos financieros vinculados directamente con las obras en curso, nota 11 (e)

(7.698) (8.808)
Total 6,753 1,080

Saldos y transacclones con entidades relacionadas
(a) Durante fos afos 2013 y 2012, la Compaiia ha efectuado, principaimente, las siguientes ransaccionss con entidades

relacionadas:
2013 2012

Ingresos Gastos Ingresos Gaslos

5/.(000) 5/.(000} S/.{000) 5.{000)
Venta de energia 24,333 - 1017 -
Compra de energia, riota 17 - 4,808 - 1,713
Servicios de informatica - 174 - 274
Hongrarios, gastos administrativos y ofros 522 1,875 389 1,431
Intereses sobre préstamos, notas 21y 22 852 56 -

A 7y ﬁAﬁ»é-ﬁiggm.... oy _!’:-\» *S‘o.'.-.mmum-‘-. - raiirising.
GERENTE GENERAL .;-s'aum-;inkvilgéuuz'm ﬂ’ﬁ.‘ a-

80000 ANS



Notas a los estados financieros (continuacion)

{b) Como resultado de estas y otras transacciones menores, a continuacidn se presenta el movimiento y saldo de las
cuentas por cabrar y por pagar a entidades relacionadas, por los afios 2013y 2012:

Saldo inicial Adiciones Deducciones Saldo final
S.{000) $/(000) 5/{000) $1.{000)

Cuentas paor cobrar
EDELNOR S.AA. 868 24,954 (24,696) 1,126
EDEGEL S.AA. . 4,934 (4.157) 7
Chinango S.AC. - 627 {523) 104
Generalima S.AC. - 31979 (9.965) 22,014
Total 868 62,494 (39,341) 24,021
Cuentas por pagar
EDELNCR S.AA. 184 2,356 {1,244) 1,296
Enel Energy Europe 22 49 - il
EDELGEL S.A.A. - 5,583 {4,840) 743
Chinango S.A.C. - 1,233 {1,233
inversiones Distilima S.A.C. - 9,972 {9,965) 7
Endesa Chile S.A. - 84 - 84
Total 206 19,277 (17,262) 2,201

{c) ta Compaiia ha definido como personal clave a los directores v a sus distintas gerencias operativas. Las remuneraciones
pagadas al personal clave ascisnden a $/.857,000 y 5/.1,154,000 en los afios 2013 y 2012, respectivamente.

(d En sesion de directorio del 23 de octubre de 2012, se aprobé la realizacion de operaciones de optimizacion ds caja de
las empresas dal grupo en el Peri, hasta por US$38,000,000 o su equivalente en nuevos soles por un plazo méximo de
18 meses, que consiste en formalizar operaciones de préstamo de corto plazo entre las empresas relacionadas del
grupo. Con fecha 26 de noviembre de 2012, la Compafiia firmé un contrato de Linea de Crédito con sus relacionadas
EDELNOR S.AA. e Inversiones Distrilima $.A.C., hasta por un monto de US$30,000,000 o su equivalente en nuevos
soles.

Asimismo, con fecha 1 de abril de 2013, la Compaiiia firmd un contrato de Linea de Crédito con su empresa relacionada
Generalima S.A.C., hasta por un manto de US$12,000,000 & su equivatents en nuevos soles. Al 31 de diciembre de
2013 se han otorgado préstamos a Generalima S.A.C. en nuevos soles y ddlares los cuales ascienden
aproximadamente a §/.808,000 y US$7,464,000, ambos con vencimiento el 24 de enero de 2014 y con una tasade
interés de 5,50 y 5.63 por ciento en soles y en dblares respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

24. Situacién tributaria

(a)

()

La Compaiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la tasa del impuesto a las
ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberan pagar un impuesto adicional de 4.10
por ¢iento sobre los dividendos recibidos.

Para prapdsito de 1a determinacion del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de Tas transacciones con
empresas relacionadas ¥ con empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con
documentacién e informacion sobre los métodos de valoracion utilizados y ios criterios considerados para si
determinacion. Sobre 1a base del analisis de las operaciones de la Compania, la Gerencia y sus asesonss legales opinan
que, como carmsecuencia de la aplicacidn de estas rormas, no surgiran contingencias de importancia para Ja Compania
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Las autoridades tributarias tienen la fagultad de revisar y de ser aplicable, corregir el Impuesto a las ganancias calculado
por la Compaftia en los cuatro afios posteriores a la presentacion de Ja declaracion de impuestos. Las declaraciones
juradas del impuesto a la renta de los ejercicios 2009 al 2013 se encuentran pendientes de revision. Asimismo, las
obligaciones tributarias referidas al impuesto general a las venlas de Ios periodos mensuales de diciembre 2003 a
diciembrs de 2013, se encuentran pendientes de revision.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a 1as normas legales aplicables ala
Compaiiia, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la
Compafiia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las ravisiones fiscales seria
aplicado a los resultados del ejercicio en que 4ste se determine. En opinidn de la Gerencia de la Compafia y de sus
asesores legales, cualguier eventual liguidacion adicional da impuestos no seria significativa para los estados financieras
at 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

25, Contingencias
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene las siguientes contingencias evaluadas por la Gerencia y sus asesores

legales coma posibles:

(a)

44

Pago de Beneficios Sociales -

La Compafiia fue demandada en noviembre da 2006 por un ex trabajador dg una empresa vinculada, el cual pretende el
pago de bensficios sociales, La parle demandante solicita el page de 5/.1,148,000 por remuneraciongs insolutas,
gratificaciones legales, vacaciones truncas, indemnizacion vacacional, remuneracion vacacional y compensacion por
tiempo de servicios. EI 9 de junio de 2008 el Juzgado emitio la sentencia de primera instancia declarande infundada ia
demanda, ante ello la parte demandante iMerpuse un recurso de apelacion; posteriormente, en segunda instancia la
Primera Sala Labaral de Lima declard nula la sentencia y ordend [a emisién de un nuevo pronunciamiento.
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Notas a los estados financieros eentinuacion)

45

El expediente fue reconducido al Cuarto Juzgado Transitorio Laboral de Lima.
Con fecha 21 de agosto de 2012, el Juzgade mediante la sentencia N°215-2012 declaraba infundada la demanda, frente
a lo cual el demandante ha presentado recurso de apelacidn.

El 4 de junio de 2013 se realizd al vista de la causa ante la Sala Laboral. La Compafiia fue notificada con la sentencia
de primera instancia, mediante la cual el Juzgado nuevamente ha declarado infundada la demanda en todos sus
extremos. El demandante apeld dicha decision, siende que dicho recurse le fue concedid, por lo que el expediente fus
elevado z la Sala Laboral,

El 11 de noviembre de 2013, la Compaiiia recibid la Resolucién 5/N de fecha 02 de setiembre de 2013, en la cual la
Sala Laboral Transitorio resuelve confimmar la Sentencia N° 215-2012 que declara infundada la demanda y dispone que
se absuelva de lainstancia a la Compariia y se archive el caso.

impuesto a las ganancias del ejercicia 2008 -

En octubre de 2011, la Comparia fue notificada con (i) la Resolucion de Determinacion N°0820030004330, enla que
SUNAT determind un menar saldo a favor por impuesto a las Ganancias del ejercicio 2008, ascendente a $/.816,748 y
(i) la Resolucion de Mulia N°0820020003849 por la supuesta comision de la infraccion tipificada en el numeral 1 del
articulo 178° del Codigo Tributario, por $/.24,480 mas intereses moratorios a la fecha de emision de dicha Resolucién.

En noviembra de 2011, la Compaiia presentd recurso de reclamacion, el mismo que fue declarade infundado por
SUNAT mediante Resolucian de Intendencia N*0850140001806, notificada en julio de 2012.

En julic de 2012, 1a Compafiia presentd un recurso de apelacion contra dicha resolucion, 1a cual al cierre def ejercicio
2013 se encuentra pendiente de resolucion por el Tribunal Fiscal.

Al 31 de diciembre de 2013, la contingencia aciualizada de la mulla antes mencionada asciende a 5/.30,231.

Ef repara que genera la deuda tributaria materia del presente proceso cuestiona la causalidad de los honorarios pagados
por la Compafiia a los miembros del Tribunal Arbitral encargado de resolver el arbitraje iniciado por ENESUR contra el
Comité de Operacion Econdmica del Sistema interconectado Nacional {COES - SINACY), en el cual la Compaiiia
participd coma litisconsorte necesario de la parte demandante.

La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, consideran que exisien argumentos s0lidos para que se obtenga
un resultado favorable para los intereses de la Compafila, calificando dicha contingencia coma posible,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

26,

21,

46

(c) Impuesto a las Ganancias de No Domiciliados del afio 2008 -
En septiembre de 2012, SUNAT notifict a la Compafia las Resoluciones de Determinacion N*082-003-0005154 a
N°D82-003-8005162 y 1as Resoiuciones de Multa N°082-002-0004461 a N°082-002-0004470, emitidas por una supuesta
omigian en |a retencién del Impuesto a las Ganancias de No Domiciliades de los periodos de febrera a diciembre del
ejercicio 2008.

En octubre dg 2012, la Compafifa presentd recurso de reclamacidn, el mismo que fue resuslto por SUNAT mediante
Resolucién de Intendencia N°0850140001920, nofificada en diciembre de 2012, a través de la cual SUNAT resolvio
prosequir con a cobranza actualizada de la deuda.

En diciembre de 2012, la Companila presentd recurso de apelacion contra dicha resolucion, la cual se encuentra
pendiente de resolucion por el Tribunat Fiscal,

Al 31 de diciembre de 2013, Ja confingencia actualizada asciende a 5/,679,233.

En el presente caso, la maleria en controversia se vincula a la aplicacion de la tasa de retencion de 30% y no 15% con
respecto a os servitios de asistencia fécnica prestados por sujetos no domicilfades, por los cuales la Compaftia habria
ingumplido un requenimiente formal para ser considerados como tales.

En opinion de los asesores tributarios y de la Gerencia, la Compafiia cuenta con argumentos suficientas para obtener un
resultado favorable en el progedimiento tributario indicado, calificando dicha contingencia como posible.

Medio ambiente

La potitica ambiental de la Compaiiia se concreta a través del Programa de Gestion Ambiental, y tiene como elementos basicos;
la definicion peribdica de objetivos y metas ambientales, el cumplimiento con |a legislacion ambiental, urbanistica y de sequridad
que compete a la Comparia, y el compromiso de la Gerencia en la mejora continua de los efectos ambientales que produce.

Como consecuencia de lo anterior se han establecido principios generales como la racionalizacion de los recursos nafurales y la
prevencién de riesgos ambientales y reduccién de residuo, emisiones y vertimientos; y en general controlar todos los factores
responsables de los impactos ambientales, mediante 1a aplicacion de programas de mejora continua y establecimiento de
objetivos y metas ambientales.

M 31 de diciembre de 2013 vy de 2012, la Compafiia cuenta ton un Sistema de Gestién Ambiental conforme a los requisitos de la
norma infemacional (S0 14001, habiendo lograde dicha certificacion el 28 de enero de 2035, al no haberse detectada ningura
“no conformidad” en la auditoria realizada por la empresa certificadora Bureau Veritas del Perd, Dicha cerfificacion fue renovada
en diciembra de 2010 y de 2013 sigue vigente de acuerdo a las recomendaciones de auditorias posteriores de la empresa
certificadora.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia estima que en caso de surgir alguna contingencia relacionada al manejo
ambiental, &sta no seriaimportante en relacion con los estados financieros tomados en su conjunto.

Objetivos y politicas de gestién del riesgo financiere

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen olros pasivos financieras, cuentas por pagar comerciales y diversas.
La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia tiene efectivo y
depbsitos a corto plazo, cuentas por cobrar comerciales y diversas que surgen direciamente de sus operaciones.
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AR

2S0000 ANS



Notas a los estados financieros eontinuacin)

a7

La Compaia s& encuentra expuesta a 1os iesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La Gerencia de la Compafiia supervisa la gestian de estos riesgos, Para ello, la Gerencia esta apoyada por la Gerencia
Econémico-Financiera que asesora sobre dichos riesgos y sobre el marco corporativa de gestion del riesgo financiero que resulte
més apropiado parala Compafia.

La Gerencia Econdmico-Financiero brinda seguridad a Ja Gerencia de la Compaiia de que las actividades de toma de riesgo
financiero de la Compaiiia se encuentran reguladas por polilicas y procedimientos corporativos apropiados y que esos riesges
financiercs se identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas de la Compaiila y sus preferencias para confraer

ri@sgos.
La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un insrumento financiero fluctien
dehido a cambios en los precios del mercado. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
préstamos y deposiios mantenidos por la Compafiia.

Los andlisis de sensibilidad que se iiustran en las proximas secciones se vinculan con 1a posicidn al 31 de diciembre de 2013 y de
20112 y se prepararon sobre la hase de que el monto de deuda neta, la proporcidn de interés fijo flotante y la proporcién de los
instrumentos financieros en monedas extranjeras, permanecen constantes en dichas fechas.

Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable ¢ los flujos futures de efective de un instrumento financiero fluctde

debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el 100 por ciento de las deudas y préstamos de la Compafia, fienen una tasa de interés
fija.

Por lo indicado en el parrafo anterior, la Compafia no esté expuesta a un riesgo significativo por la variacion de las tasas de
interés al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de fipo de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos fuluros de efectivo de un instrumento financiero
fluctiien debido a cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la Compafiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con las actividades operativas de la Compafiia {cuando los ingresos o gastos se denominan en una maneda
diferente de la moneda funcional de la Compariia).

La Compaiia ha decidido asumir su exposicion al riesgo de tipo de cambio, por lo que no mantiene instrumentos financieros de
coberiura.El resuttado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia por los ejercicios 2013 y 2012 fue una
pérdida y una ganancia neta de $/.18,928,000 v /5,377,000, respectivamente, las cuales se presentan en el rubro *Diferencia
de cambio neta” del estado de resultados infegrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2013 2012
US${000) US3$(000)
Activos
Efeclivo y equivalentas de efectivo 1,135 28,668
Cuentas por cobrar comerciales 34 -
Cuentas par cobrer a entidades relacionadas 7.542
Otras cuentas por cobrar 38 405
Total 8,749 20073
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (1.483) {14,934
Otras cuentas por pagal {451y (367
Qltros pasivos financiercs {92 617) (75,374)
Total {94,551} {90,675}
Posicién pasiva, neta (85,302) {61,602)
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Sensibilidad a las tasas de cambio -

El siguiente cuadra muestra la sensibilidad a un cambio razonablements posible en l2s tasas de cambio del difar
estadounidense, considerando que todas las demas variables permaneceran constantes, de 1a utilidad de ia Compafiia antes de
impuestos (debido a cambios en el valor razonable de los activos y pasivos monetarios).

Efecto en la utilidad
Aumentof disminucién antes del impuesto a

en el tipo de cambio las ganancias
S/.{000)

Diciembre 2013
Délar estadounidense +10% (23,950)
Délar estadounidense -10% 23,990
Diciembre 2012
Délar estadounidense +10% (15,715}
Délar estadounidense -10% 15,715
Riesgo de crédita -

El riesgo de crédito es el incumplimienta de una contraparte de sus abfigaciones asumidas en un instrumento financiero o
contrato comercial, tiempo y forma, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Compaiiia asta expuesta al riesgo de crédite
por sus actividades operativas (principalmente par las cuentas por cabrar comerciales) y sus actividades financieras, incluyendo
deptsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de cambio de moneda exiranjera y otres instrumentos financieros.

Instrumentos financieros y depésitos en efectiva -

E! riesgo de crédito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona a través de la Sub-Gerencia de Finanzas
Corporativa y Tesoreria de la Compafiia de acuerdo con su politica corporativa. Las inversiones de fondos excedentes se hacen
solo con contrapartes aprobadas y dentro de los Jimites de crédito asignades a cada contraparte. El Directorio revisa anualmente
los limites de crédito a contrapartes, y pueden actualizarse durante el aflo segin lo apruebe la Gerencia Econdmico-Financiera
Corporativa de la Compafiia. Los limites se esiablecen para minimizar la concentracion de riesgo de crédite y, por lo tanto,
mitigan fa pérdida financiera que pudiera surgir de los posibles incumplimienios de la contraparte.

La méxima exposicidn de la Compaflia al riesgo de crédito por los companentes de! estada de posicion financiera son las sumas
en libros que se ftustran en la nota B.
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Riesge de liquidez -
La Campaila monitorea £l iesga de un défictt de fondes utilizande de manera recurmeme una herramienta de planificacidn de la iquidez

£l abjetivo de la Compafiia es mantener el equilibrie entre Ja continuidad  la flexibilidad del financiamiemo mediante el uso de préstamos bancarios, cbligaciones y contrains de amendamiento
financiere. El acceso a las fuentes de financiamiento estd suficeniemente asegurada y la dewda con vencimienio menor a 12 meses podria refinanciarse sin prublemas con ks actuales

tamisias, si esto fuera 0.

El siguiemte cuadrm presenta el perfil de imientos de los pasivos financieros de la Carnpafia sobr fa base de Las obligackines confractuales sin descuento:

Manoa de 1ai0 Entre 1 y 2 afioa Entre 2y 5 afas Mis de 5af0a Tetl

S(000) 544000} $4.4000) $40000) 8I{000)

Al 31 da dicembres de 2013
Otros pasmg financiaros 37,0867 75,732 113600 931266 36485
Cuentaa por pagar come miakes 31,35 - - - 31,395
Cusntas por pagar a partes relaconedes 22 - - - 2201
Otras cuentas por pagar 1,614 - - - 1614
Totwl 73om 75723 113,600 98,260 361,696
Al 31 2 diclombre do 2012
Ottos pashs financiers: 21.084 28,127 84,380 108,905 2472 506
Cueniss por pagar omerciaks 5782 - - - 5TAM
Cuentas por pagar a paras relacionades 206 - - - 206
Otras cuentas por pagar 1.582 - - - 1,582
Total BO.T1H 28,127 84,380 108505 2423
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Gestién de capital -
El principaf objetivo de la gestion de capital de la Compafiia es garantizar que éste mantenga una calificacion de crédito sélida y
ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en dicha estructura segin los cambios en las
condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar su sstructura de capital, la Compaflia puede madificar los pagos de dividendos
a s accionistas, devolver capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

No hubo modificaciones en los objetivos, politicas o procesos relacionados con la gestion del capitat durante os afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

La Compaiiia controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definide como el caciente entre la deuda bruta v el capital
total mas la deuda bruia. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2013 y
de 2012 son acordes a la palitica financiera de la Compafifa.

M3 2012
8/.{000} S/.(000}
Chligaciones financieras 258,865 192,278
Intereses por pagar 1,260 935
Deuda bruta 260,125 193,213
Tetal patimonio 265,457 246,502
Total capital y deuda bruta 525,562 439,715
Ratio de endeudamiento (%)} 49.49 43.94

Mediciones al valor razonable
La Compania no fleva a valor razonable ninguno de sus instrumentos financieros, sino los lleva al costo amortizado. El vafor
razonable estmado para divulgarlo en esta nota, asi como | nivel en la jerarquia de valor razonable se describe a continuacion:

Nivel 1 -
- El efectivo y equivalente de efectivo no reprasenta un riesgo de crédito ni de tasa de interés significativo. Por lo tanlo, se
ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y, principalmente, tienen
vencimientos mencres aun afio, la Gerencia ha cansiderado que su valor razonable no es significativamente diferente a
su valor en [ibros.

- Las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimienio cormente, la
Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.
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Nivel 2 -
Para los otros pasives financieros se ha determinado sus valores razonables comparando |as tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares, na existiendo diferencias importantes al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

2013 2012
Valoren Valor razonable Valor en Valor razonable
tibros \ibros
$/.{000) 5.{000) 5/4000) 5/.(000)
QOtras pasivos financieros comientes 23,667 23,667 13,091 13,091
Qtras pasivos financieros no comentes 235,198 235,198 179,187 179,187
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